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 المتحدة للقانون التجاري الدوليلجنة الأمم 
 الفريق العامل الثالث )المعني بإصلاح نظام تسوية  

 المنازعات بين المستثمرين والدول(
 الدورة الثانية والخمسون 

 2025أيلول/سبتمبر    26-22فيينا،  
   

 الإصلاحات الممكنة في مجال تسوية المنازعات بين المستثمرين والدول  
 

 مشروع مبادئ توجيهية بشأن حساب الأضرار والتعويضات في تسوية المنازعات    
 بين المستثمرين والدول 

 
 مذكرة من الأمانة  

شــــــــملل التــــــــوافر التل ادل ا المراو ال امر بقل مدا اتس الأــــــــاض    د  اتأــــــــا  أا ا  ت وا   -1
ــران   د  نم ابه  التنب    ا ــوا  المنا  ا   ي   ( 1) الأضـــــــــ ،  انتماع مبالغ الت وا  التل تح م   ا محاكم تأـــــــــ

،  الت  يد فل  ( 2) المأــــــتومرا   الد ل مما د و  لدنة الد ل  لظ التنلهم   لظ توفير الأــــــلل  ال دما  ال ام 
،  اابتقف ال بير  ي  المبلغ  ( 3) اأـــــــــالأ ت وا  الأضـــــــــران مما دأـــــــــ م فل انتماع الت لم   اد   ت بيرا 

 .( 4) المأتومَر  المبلغ الذي دُحَ م ضس كت وا 

، طُلب نلظ الأماب  أن تنلر فل كهفه   2019 فل الد نة الوامن   الوقثي  فل تتــــرا  الأ ل/أكتو ر  -2
.   ناء  لظ ذلك، أ د  الأماب  مذكرة ضتــــ ن ت يهم  ( 5) ااضــــبقع ض  مال محتمل  ضتــــ ن الأضــــران  الت وا 

ــران  ( 6) الأضـــــــران  الت وا  .  فل الد نة الوالو   الأن  ي ، كان  ناك ت ييد لمواصـــــــل  ال مر  لظ ت يهم الأضـــــ

 __________ 

 (1) A/CN.9/930/Add.1/Rev.1 ، 30الم رة. 
 (2) A/CN.9/970 ،  ؛ 38-36الم راA/CN.9/1160 ، 99الم رة.  
 (3) A/CN.9/1124 91، الم رة.  
 (4) A/CN.9/WG.III/WP.220 5، الم رة.  
 (5) A/CN.9/1004* 104، الم رة.   
 (6) A/CN.9/WG.III/WP.220 ، 10الم رة.  

http://undocs.org/A/CN.9/930/Add.1/Rev.1
http://undocs.org/A/CN.9/970
http://undocs.org/A/CN.9/1160
http://undocs.org/A/CN.9/1124
http://undocs.org/A/CN.9/WG.III/WP.220
http://undocs.org/A/CN.9/1004
http://undocs.org/A/CN.9/WG.III/WP.220
Nikola Kovacik
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ــانال أا ا   مبال  تو ي ه  دم   أن ت ال    ــا يت ــــــــم  متــــــ  الت وا ،  طُلب نلظ الأماب  أن تصــــــــوض بصــــــ
 .( 7) التوافر المت ل   ضالصح   ااتأا ،   الت لم   المدة، التل تبرا ا مأ ل  الأضران  الت وا 

ــا دة  يكا  التح هم  -3 ــ    الأن  ي ، لير م دلا نبس دم   ن دال مبال  تو ي ه  لمأــ  فل الد نة التاســ
فل البل فل  دل ال ـــــــرن  الت وا ،  التُرض أن توضـــــــل  ذج المبال  التو ي ه  ضالتوا ي مل متـــــــر ع الح م 

 .( 8) المت لو  ت يهم  دل ال رن  الت وا 

لمبال  تو ي ه  ضتـ ن اأـالأ الأضـران  الت وا ـا     ناء  لظ ذلك، د د  مرفو  ذج المذكرة متـر  ا   - 4
 فل تأوا  المنا  ا   ي  المأتومرا   الد ل. 

 ل ر المراو ال امر يول أن دحهط  لما ض ن صهغ  من ح  لمتر ع الح م المت لو  ت يهم  دل ال رن   -5
ــانال  A/CN.9/WG.III/WP.253فل الوثه    ( ترل20 الت وا  )متـــــــــــر ع الح م  .  او د  دل م  متـــــــــ

ــمر الألل   أا ا  أبرى مت ل    ــران،  تتــــــــ ــالأ ت وا  الأضــــــــ ــل  ضحأــــــــ ــامل  ذا  صــــــــ ــا ر ن را ه   شــــــــ  ضمأــــــــ
 ت ز   المبالب   ضـــــــــــمان ســـــــــــدال الت الهط  تو ال الت الهط  المبالبا  الم ـــــــــــالة  تموار الأطراف الوالو  

  مبالبا  المأا مي .

  

 __________ 

 (7) A/CN.9/1124  ، 100الم رة.   
 (8) A/CN.9/1194 104، الم رة.   

http://undocs.org/A/CN.9/WG.III/WP.253
http://undocs.org/A/CN.9/1124
http://undocs.org/A/CN.9/1194
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 المرفق  
 

 مشروع مبادئ توجيهية بشأن حساب الأضرار والتعويضات في تسوية المنازعات    
 المستثمرين والدول بين 

ينبوي ت يهم  اأالأ الأضران  الت وا ا   لظ أض ال ن را ه   لابوبه   كمه .  ت تمد  ذج ال مله ،  -1
ــم ا  مله   ــتلز  النلر فل  ضـــل أل ا   وصـ ــالد  فل طاض  ا، ا تمالا كبيرا  لظ تحلير ال براء، مما دأـ التصـ

ــت اب    م.  م  النااه  ال ابوبه ، د  ــــــــــل ت وا  الأضــــــــــران لمبال    ن را ه  لتتــــــــــ ير ل ن ال براء  ااســــــــ
يهم، دأــــترشــــد  ممانســــا  تح همه  تح م اســــتح ا  ال بر  م ايير ادثبا   اد ل الت وا .  م  منلون الت 

اأــــــــالأ ت وا  الأضــــــــران ضم ايير  ممانســــــــا  متب   فل  ذا الم ال، نا أبس دلر م يدا ضادطان ال ابوبل  
 المنببو.  تأ ظ المبال  التو ي ه  نلظ مأا دة  يكا  التح هم فل النلر فل  ذج ال ناصر.

 تبدأ المبال  التو ي ه   ت يهم ادطان التحليلل  التبونا  فل ال ابون.  إضـــــــــــاف  نلظ ذلك، تأـــــــــــلط   -2
ــه  ينبغل أن يتنا ل ا المحت م نلي م،   ل تتـــــــير نلظ أف ـــــــر   ــا ر ن هأـــــ المبال  التو ي ه  ال ـــــــوء  لظ مأـــــ

ــق ــا م اا  محتمل  ل صــ ــادا التح هم.   ل تحدل أد ــ ــا  التل اببو ل    ل ــ اا   تدنس شــــ ر  الممانســ
  ذج ادصقاا  نلظ الحد الذي تحيد فهس    المبال   الممانسا  التح همه  المنبب   أ  تت ا   ا.

 تو د منالتــــــا   انا  ضتــــــ ن  ذا الموضــــــوع ضتــــــ ر متزام  فل محافر أبرى  لظ المأــــــتوى الد لل.   - 3
،  2024 إادى  ذج المبالنا  ال ام  د ول ا م تمر الأمم المتحدة للت انة  التنمه  )الأ ب تال(.  فل أيلول/ســــبتمبر  

ن ال هانا  الأـــهاســـاته  للت وا    بر أصـــدن الأ ب تال مذكرة م  مذكرا  ل ـــادا اتمالا  ااســـتومان الد له  ضتـــ  
.  تحدل مذكرة ل ادا اتمالا  ااستومان الد له   دة بُ   دم   أن تتب  ا  ( 9) الأضران فل اتمالا  ااستومان الد له  

ــرن ال بيرة التل دُحَ م   ـا  الوغرا  فل ال وا ـد المت ل ـ    ــوافـر المت ل ـ  ضمبـالغ ت وا  ال ـــــــــــ الـد ل لم ـال ـ  التـــــــــــ
 لظ ننشــــالا   ضالت وا  فل اتمالا  ااســــتومان الد له ، مور توضــــها  وامر الأــــببه   ت فهط ال ــــرن،  الن   

ــ ن ت نهـا  الت يهم،  توبهط المبـالبـا  الممرطـ .  ثمـ  تبون لبر د ري فل ل نـ  ال ـابون الـد لل التل ا تمـد    ضتـــــــــــ
.  اتــمر النبا   ( 10) موضــوع الت وا     الأضــران النا م     الأف ال فير المتــر    ل لها فل  ربام   مل ا 

المحتمر للمواضهل شر ط الت وا ،  أبواع  بر ال رن،  ال قل  الأببه ،  الحال  الماله  للد ل  المأ  ل ،  أ مه   
ــا  المحاكم   يكا  التح هم الم تلم  فل   ــا  م،  ممانســــ ــاف  المبال  ال ام  لل ابون،  الما دة،  ال ب  المأــــ ادبصــــ

 .  التنأيو فهما  ي   ذج المبالنا  ال انا  دم   أن يت نب ت زؤ النُُّ  . ( 11) ت رار الت وا  

 كر لأـــــــم م  ألأـــــــا  المبال  التو ي ه  تلهس م مو   م  التوصـــــــها  التل ت دف نلظ ل م ســـــــير  -4
اد راءا  ضم اله   كماءة.  ت دف  ذج التوصـــها  نلظ مأـــا دة  يكا  التح هم فل نلانة ال مله  ض ماءة أكبر،  

ــا ر التل دحتمر أن ت ون ذ ا  أ مه  باصــــ  ل يك   تبأــــهط ال مله  ايوما أم  ،   االة   ل الأطراف ضالمأــ
التح هم،  تتـــ هل اســـت دا  الأل ا  اد را ه  المتاا .   ل مصـــمزم  لت زاز الوضـــوض  ال دنة  لظ التنب  م   

مل ت زاز الموانل    -دُأـتحأـ  أن تنالَو  أن يُتمو  لي ا مل الأطراف   -بقل  ضـل م ايير ن را ه   اضـح   
ــا.   النلر نلظ اا ت الا   ــا ه  أد ـ ــا دة  اابتقفا  فل تببيو ب   م ين   ال  ـ ــا ه  التح همه  الأـ  - ال  ـ

ــالأ الما دة  الح م ضمنح ا  ــ ظ   -فهما يت لو ض مون من ا ن راءا  صـــــرف الت وا   اأـــ ــها  تأـــ فإن التوصـــ
 أد ا نلظ ت زاز لدن أكبر م  ااتأا   المواءم  فل الممانس  ال مله  دد ال بتا   أكور تماس ا  شمافه .

  
 __________ 

 (9) UNCTAD, “IIA Issues Note: Compensation & Damages in Investor-State Dispute Settlement 

Proceedings”  متاا   لظ .https://unctad.org/system/files/official-document/diaepcbinf2024d3_en.pdf.   
 (10) A/80/10 437  23، الم رتان . 
 (11) A/79/10 .المرفو الأ ل ، 

https://unctad.org/system/files/official-document/diaepcbinf2024d3_en.pdf
http://undocs.org/A/80/10
http://undocs.org/A/79/10
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 تنظيم إجراءات التحكيم -ألف 

ــببه   -5 ينصــــــــــب تركيز أي  يك  تح هم  الة، ض د ال لو  نلظ   ول المأــــــــــ  له ،  لظ ال قل  الأــــــــ
ــران.   لظ الرفم م  أن   ذا دحد  فل ب اد  اد راءا ، فإن  ناك ببوا  م ين  دم   أن  ت وا  الأضـــــ

 تت ذ ا الأطراف   يك  التح هم فل مرال  أض ر لتهأير لدنة  يك  التح هم  لظ ت رار  ذج المأا ر.

الأطراف  ــالة لوا ــد اد راءا  فل  تحــدل  اا تمــاع اد را ل الأ ل  ا تمــا ــا  نلانة ال  ـــــــــــــــادــا    -6
اا تمــاع اد را ل الأ ل.  اتظ فل  ــذج المرالــ ، ينبغل أن تنلر الأطراف   يكــ  التح هم فل اد راءا   
ــا ر  ــا ر المتنا ع  لي ا،  م ال   المأـ ــييو ببا  المأـ ــا ،  ت ـ ــ الة ببراء الت وا ـ ــت ق  شـ الأبأـــب اسـ

نا  ا   تأـوات ا أن تُأـتَ ر  المأـا ر الولا  ه   ال ابوبه  ذا  الصـل   الأ له .  ا ترض الم  د الد لل لدنء الم
ــ  الألل   لظ   ول   ــا أ لها مل الأطراف بقل  ذا اا تماع، م  بقل منالتـــ ــت راضـــ ــران اســـ  ت وا  الأضـــ

.   ذج ال مله  دم   أن تأــا د فل صــ ر المأــا ر  ت ــييو ( 12) المأــ  له   الصــل  ضالأضــران  بلرا  ال ــرن
ــ ب  ملها أن  ــه   لدنت ا  لظ نلانت ا.  يد أبس لد د ون م  الصــــــ ــر ف م  يك  التح هم لل  ــــــ ببال ا  أن تهأــــــ
ل الأطراف طاضل  م ـــــــــمون المبالب    دُتـــــــــرَع فل منالتـــــــــا  م دد  فل مور  ذج المرال  المب رة لبر أن تُحدض 

تحديدا كامق.  م  ثم، دم   أن دُأـــــــــت مَر ذلك ضا تما ا  اا   دلانة ال  ـــــــــه  اي   ت وا  الأضـــــــــران  
تت ـا تماصـير ال  ـه  ض قء أكور، مما يتها ل يك  التح هم أن تتنا ل المأـا ر الر هأـه  محر النزاع، ضما فل 

دب ا  الر هأــه ،  ذلك تحديد قهم  الت وا     الأضــران.  ام    د ل  ا تما ا  نلانة ال  ــه   ند ب اط ا
 مور المترة  ي  مراار تبالل المأتندا  ال تا ه   لبر  لأ  ااستماع.

مرال  ت ز   ل ا ى الت وا     الأضـــــــران  فل ض   ال  ـــــــادا، لد د ون م  المق م أن تُ أـــــــم  -7
اد راءا ، مما يتها ل يك  التح هم أن تبل أ ا فل المأــا ر التل دم   أن ت ون ااســم  أ  التل ســتأــا د ا  

ن أكور شـيو ا فل الممانسـ   لظ اابت ال نلظ المرال  التاله .   لظ الرفم م  أن ت ز   المأـا ر ال  ـا ه  كا
.  اأــــــــــما  دل م  لوا د ( 13) ال مله ، فإن ض    يكا  التح هم لامل  ت ز   ت يهم الت وا     الأضــــــــــران

ــالنة    ناضب  المحامي  الد له    التح هم  ت ز   اد راءا .   المور، تتـــــــــــــ ض ل لوا د تأـــــــــــــ ير الألل  الصـــــــــــ
( )لأ(  لظ "أن تحـدل لططراف، اـالمـا ترى 3)  2)لوا ـد ناضبـ  المحـامي  الـد لهـ (  يكـا  التح هم فل المـالة  

ذلك مناسـبا، أي مأـا ر ... د ون البل في ا ضتـ ر أ لل مق ما."  إادى المزادا الر هأـه  للت ز    ل ال ماءة. 
  فل البداد ، تأـــتبهل الأطراف أن فم  بقل تنا ل مأـــا ر اابتصـــا  ال  ـــا ل  /أ  الأســـ  الموضـــو ه 

،  ت ــييو  ( 14) توفر الولل  الت الهط ضااســتغناء    ت ددم نااط  ضتــ ن مبلغ الت وا  فل اال فتــر الد وى 
 مرال  ت دير الت وا ،  التوصر نلظ تأوا  مب رة. ببا  المنا    م  أ ر

 مل ذلك، لد ا ت تل الت ز   ضالم اله  المنتولة لا ما.  فل الوالل أب ا دحتمر أن ت ون ألر مقءم    -8
فل ال  ــــادا التل تتتــــاضك في ا مأــــا ر المأــــ  له  مل مأــــا ر مور  وامر الأــــببه  أ  ت فهط ال ــــرن أ  فل 

لير الألل   شـــــــــــ الة شـــــــــــ ول   ول بر  مور بزع المل ه .  فل مور  ذج ال  ـــــــــــادا، لد تو د ا ل ا ه  فل تح
 __________ 

 (12) CPR International Committee on Arbitration, “Protocol on Determination of Damages in Arbitration” 

-https://static.cpradr.org/docs/CPR-Protocol-on-Determination-of-Damages-in. متاض  لظ (2010)

Arbitration-fnl.pdf, p. 3.   
 (13) Suez, Sociedad General de Aguas de Barcelona S.A., and Vivendi Universal S.A. v. Argentina, ICSID Case 

No. ARB/03/19, Decision on Liability, 30 July 2010, paras. 272–275; Electrabel SA v. Hungary, ICSID 

Case No. ARB/07/19, Procedural Order No. 3, 27 March 2009, para. 3; Glencore Finance (Bermuda) Ltd. 

v. Plurinational State of Bolivia, PCA Case No. 2016-39 (Glencore Finance v. Bolivia), Procedural Order 

No. 2 (Decision on Bifurcation), 31 January 2018, para. 56 . 
 (14) Methanex Corporation v. United States of America, UNCITRAL, Final Award, 3 August 2005, para. 32 . 

https://static.cpradr.org/docs/CPR-Protocol-on-Determination-of-Damages-in-Arbitration-fnl.pdf
https://static.cpradr.org/docs/CPR-Protocol-on-Determination-of-Damages-in-Arbitration-fnl.pdf
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الولـا ل، ممـا د و   فونا  الت لمـ   الولـل.   ق ة  لظ ذلـك، دأــــــــــــــت ي  المأــــــــــــــتومر ن  ـالة ض براء ت ـدير  
الت وا   ببراء ت نيي  فل مرال  مب رة لد م مبالبات م  ت دير مبالغ الت وا  لأفرا  ات اذ لران ضتـــــــــــ ن 

الد وى  لظ أسـاس كر اال   لظ  متاض   المبالب   /أ  الحصـول  لظ التموار.  انبغل أن يُت ذ لران ت ز  
ــالا  لظ    ــدة، ا تمـ ــ ؛  1اـ ــل  الت لمـ ــانا  التوليـ ــاءة اد راءا  فل 2‘ ا تبـ ــ  التح هم ل مـ ن  يكـ ‘ تصــــــــــــــوُّ

. ( 15) ‘ فا دة ت انار ببراء ت دير الت وا  ض د توصـــــر  يك  التح هم نلظ لران ضتـــــ ن المأـــــ  له 3المأـــــت بر؛  
 فل اـال نن ـاء ت ـدير قهمـ  الت وا ، لـد تول  يكـ  التح هم أن تن   لظ م مو ـ  فير ملزمـ  م  الم ـايير  
فل غهالأ لران تح هم  ز ل اســــتنالا نلظ المراار الأــــاض   م  ال  ــــه .  يد أن  ذا ينبغل أا دمنل أي طرف  

 ابوبه .م  طرض ل يتس الم ازدة ضال امر لحماد  ا ولس فل مرا اة الأصول ال 

المذكرا  ال به   ي لي الأطراف ل نا ااســـما فل ضـــمان اصـــول  يك  التح هم  لظ الألل   الم م  -9
الق مي  للبل فل ال  ـــــــــه ، م      أمون من ا   ول أضـــــــــران  ت دير قهم  الت وا   ن ا.  ام   لأل ا  

ــه  محر النزاع،  الحص ـــ ــا ر الر هأـ ــا د  يك  التح هم فل تحديد المأـ ول  لظ الألل  ذا   ت نها  م ين  أن تأـ
 الصل ،  ت يهم الأثر المترتب  لظ افتراضا  ال براء ضت ن ت دير الت وا .

ــتند تنلهمل لتحديد  تنا ل بصــــــــا   الت وا  الملتم  بلير ال ر     -10 أ ا، دم   اســــــــت دا  مأــــــ
ــادـا التح هم ااســــــــــــــتومـاني م تـال ن  لظ اســــــــــــــت ـدا   ـدا ل  منهـ  فل ن را   المز ومـ . فـالمحـامون فل ل ــــــــــــ

"  Scott Scheduleألاة مور المأــــتند التنلهمل المأــــمظ "  المأــــتندا .   لظ ســــبير الموال، دم   اســــت دا 
. فإن اســــــت دا  أطر  ( 16) ولو الأطراف م  كر ل ــــــه ضتــــــ ر مميد لوصــــــو كر مبالب   المبلغ المبلولأ  م

 م ه ل  دم   أن يدفل الأبذ  تم ير من  ل  تدنا ل فل ت دير الت وا .

ر   ا  لظ الم لوما  ذا  الصـل  ضال  ـه .   -11 ثابها، ن را  المأـتندا   و الوسـيل  الم تالة التل دُحصـَ
  لظ الرفم م  أن تبــالل المأــــــــــــــتنــدا  دحــد   ــالة ض ــد ال ولــ  الأ لظ م  المراف ــا  ال بهــ ، فــإن ض   

 را ل الأ ل الأماض ل يك  المأا ر لد ا تت ا نا فل  لل ااو م  ال مله . لذلك ن ما د دن فل الأمر اد
التح هم ض ن ت يد النلر فل ال رانا  المت ل   ضبلبا  ن را  المأـــــــــــتندا  المتصـــــــــــل  ضالت وا  أ  التصـــــــــــراا  
ضمرالـ  اا ـ  ل مل أللـ  نضــــــــــــــافهـ  ضتــــــــــــــ ن ت ـدير مبـالغ الت وا .  انبغل أن ت ون أي طلبـا  مبرنة  يـدا 

  ل ل ا.لت نب أي أ باء  ق مأوض  أي ت بيرا  ا لا 

ــييو م اا  النزاع،  إن ُ  د   -12 ــترك  فل كوير م  الأاهان لت ــــــ ــت د  ت انار ال براء المتــــــ ثالوا، تُأــــــ
ااتمال أن ت ون فير ف ال  اي  د ون لل براء    ا  بلر متباين   و راا.   دا م  ذلك، دم   مأـــــــــا دة 

( )لأ( م   2) 5)ابلر المالة    يك  التح هم ضت ر أفيد ض ن دمصا ال براء    ت لهمات م  افتراضات م الر هأه 
لوا د ناضب  المحامي  الد له (،  أن د د ا تحليق للحأــــــاســــــه  يوضــــــا أثر تلك الت لهما   اافتراضــــــا   لظ 

.  كويرا ما تنتـــــــ  اابتقفا  فل الت يهم م  الت لهما   اافتراضـــــــا  التل يتل ا ا ال براء م  ( 17) بته   الت يهم
المحــامي  المو ض  ي   له  م  ابتقف اقه ل فل    ــا  بلر م. نا أبــس فل اــال لرن   يكــ  التح هم أن 

ــالل أ  نأ  أن من  هـــ  ت يهم أبرى أ ــال ت ـــديق   لظ النموذر المـ ــا يبرن نلبـ كور مقءمـــ ، فـــإن  نـــاك مـ
الأطراف ينبغل أن دُ بوا فرصـــــ  لت ددم مذكرا  لتنا ل أي مأـــــا ر لم دبل وا  لي ا ض د لت نب نصـــــدان لران  

 الأطراف.تبلبس تح هم  ت وا  لم 
 __________ 

 (15) Coropi Holdings Limited, Kalemegdan Investments Limited and Erinn Bernard Broshkov v. Republic of 

Serbia, ICSID Case No. ARB/22/14, Procedural Order No. 4, 21 August 2023, para. 21 . 
 (16) ADR Institute of Canada, “Using a ‘Scott Schedule’ in Arbitration” (6 December 2018) متاض  لظ ،

https://adric.ca/using-a-scott-schedule-in-arbitration/.   
 )أ(،  ر توكول است دا  الت ول ال براء الم يني  م  لبر الأطراف   1-6يُتبل ب   م تلو فل الم  د الم تمد للمح مي ، المالة  (17) 

 (. Protocol for the Use of Party-Appointed Expert Witnesses in International Arbitrationفل التح هم الد لل )

https://adric.ca/using-a-scott-schedule-in-arbitration/
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تنلهم  لأــ  ااســتماع  د و  ل يك  المح م ، ضااشــتراك مل الأطراف، أن ت ــل لوا د ن را ه  لبر   -13
 لأــ  ااســتماع لتح يو ألصــظ اســتمالة م  شــ الة ال براء.  اتمور أاد ال هانا  فل نلزا  ال براء ضاا تماع 

ببراء الأطراف ض ن د د ا م ا   التتا ن لبر  لأ  ااستماع.  فل ض   ال  ادا، أ  ز   يكا  التح هم نلظ 
.   ذا دم   أن دأـــــــــا د  لظ ت ـــــــــييو ببا  المأـــــــــا ر ( 18) ت رارا ببها ضتـــــــــ ن م اا  ااتما   اابتقف

الم ر ضــــ   لظ  يك  التح هم للبل في ا.  ثم  بهان ثان يركز  لظ ال وا د التل تح م شــــ الة ال براء. ف لظ 
ــااه ،  ــل لوا د تح م  ر   ال براء ادد ـــ ــا دة  يك  التح هم، أن ت ـــ ــبير الموال، دم   لططراف، ضمأـــ ســـ

ــ ول ال صـ ـــــ ــت والأ شــــ ــت والأ ال براء   ببا  اســــ ــ الة ال براء،  اســــ ــ ول  شــــ ــت والأ التــــ م  مدتس،  ترتيب اســــ
المتــانكي ،  اســت دا  الألل  ادد ــااه   الوســا ر البصــرا   تبالل ا مأــب ا،  الت امر مل الم لوما  الأــرا ، 
 ل  م بولهــ  الأللــ  ال ــديــدة.  ثمــ  بهــان ثــالــت لــد تول  يكــ  التح هم أن تنلر فهــس  و   ــد م تمرا  التــــــــــــــ و 

( ) ( م  لوا د 4) 8المالة (؛ ابلر hot-tubbingشــــــ الة ال براء المتزامن " )) اتــــــان نلي ا أد ــــــا ضاســــــم "
ــا ل يك  التح هم أن تأــــت ولأ ال براء المت اصــــمي  ضتــــ ر  ــاســ ناضب  المحامي  الد له (.   ذج ال مله  تتها أســ

ضتــ الة ال براء المتزامن  ال تــو     متــترك، مل الأــماض لب   الأســكل  القا   م   ابب الأطراف.  ارال  
م اا  ااتما   اابتقف،  ابتبان الألل ،  توضـــــــــها المأـــــــــا ر الت نه ،  تبديد الح   ال ـــــــــ هم ،  تحميز  
ــه صـــ   ــتماع  لظ الولل الذي سـ ــ  ااسـ ــدل ااتما  لبر  لأـ ــا  ال يدة فل  ذج الصـ الن اش.  م  الممانسـ

 مواضهل التل ستُتنا ل ل مان ت اف  المر .ل ذا اد راء،  مدى متانك  الأطراف،  ال

  فهما يت لو   ض د  لأـــ  ااســـتماع، لد تحتار  يك  التح هم نلظ مأـــا دة نضـــافه   ما ض د  لأـــ  ااســـتماع  - 14
 مأا ر ت يهم مبالغ الت وا .  لد تبلب  يك  التح هم أد ا م لوما  أ  تحليق  نضافه  م  الأطراف  ببرا  م. ض 

  ـــدا م  ذلـــك، دم   ل يكـــ  التح هم أن ت ري تحليل ـــا ال ـــا  لنمـــاذر الأطراف أ  أن ت يض   ببيرا  - 15
ــتومان   ــت ي   يك  التح هم ض بير ضمو ب فالبه  لوا د التح هم      اتمالا  ااســــــ ــا   ا.  ا و  أن تأــــــ باصــــــ

ــا  ندما  الد له . نا أن  يكا  التح هم ينبغل أن تنلر فل ت يي  ببير فل مرال  أض ر  ــوصــــــ  م  ال مله  )بصــــــ
ــه  ف ما  ــاســـ ــاليب الأســـ ــا  أ  الأســـ ــادا الم  دة، ضغر  ف م اافتراضـــ ا د تان أاد الأطراف ببيرا( أ  فل ال  ـــ

ــر  ــا  ال يدة أن تحدل  يك  التح هم مل م  .   لظ الرفم ( 19) أف ـــــــــــ أن لوا د التح هم تتباي ، فإن م  الممانســـــــــــ
مأــــــــا دتس  ت لم  اد راء.  إضــــــــاف  نلظ ذلك، ينبغل أد ــــــــا أن د ون  الأطراف مدى متــــــــانك  ال بير  شــــــــ ر 

لططراف الحو فل اســــــــت را  ت رار ال بير  الت ليو  لهس  فل اســــــــت والأ ال بير الذي ت ينس  يك  التح هم فل  
  لأ  استماع. 

  لظ الرفم م   ـذج التـدا ير، يو ـد فل كوير م  الأاهـان ببر متصــــــــــــــون ضـ ن ال بير الـذي ت ينـس  -16
 يك  التح هم دم   أن دصبا مح ض ما ضح م الأمر الوالل.  لتبديد  ذج الم ا ف، دم   أن د تصر ل ن ال بير 

ي (. ف لظ ســـبير الموال،  لظ ل ن مأـــتتـــان ت نل )ابلر  ند الأ بأـــيترال النموذ ل ضتـــ ن المأـــتتـــانا  الت ني 
ــتنتا ا   يك    ــ ن توافو النموذر مل اســـــ ــونة ل يك  التح هم ضتـــــ ر ل ن ال بير  لظ ت ددم المتـــــ ــَ دم   أن دُ صـــــ

 __________ 

  (18 ) S.D. Myers Inc v. Canada, UNCITRAL, Procedural Order No. 17, 26 February 2001, para. 12; Achemea BV v. 

Slovak Republic, UNCITRAL PCA Case No. 2008–12, Final Award, 7 December 2012, paras. 61–65; Anatolie Stati 

et al. v. Kazakhstan, SCC Case No. V 2010/116 (Stati et al. v. Kazakhstan), Award, 19 December 2013, para. 118 . 
 (19) CMS Gas Transmission Company v. The Republic of Argentina, ICSID Case No. ARB/01/8 (CMS v. 

Argentina), Award, 12 May 2005, para. 418 . 
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ــا دة  يك  التح هم  لظ ف م ال وى ال امن   ناء ابتقف    ا     ( 20) التح هم ــر م  بقل مأــــ أ  ال مر كمهأــــ
 .( 21) بلر ال براء الذي  د ين م الأطراف ضت ن ت دير الت وا 

 تو ـد لـدى  يكـا  التح هم م مو ـ  م  الأل ا   الت نهـا  المتـااـ  ل ـا لتنـا ل المأــــــــــــــا ـر المت ل ـ   -17
ضال وامر الأــــــببه   ت دير الت وا .  طوال فترة اد راءا ، دم   ل يك  التح هم، ضالتتــــــا ن مل الأطراف، أن 

ــه ،    ــر لل وابب النلرا   المن  ه  لل  ــ ــمم ن راء ا يتها فحأــــب ف ما أف ــ ــا م  كماءة تصــ ــ  أد ــ ر دحأــ
الت وا     الأضــــــران،    ال مله ،  م  ثم، د لر م  الت بير  الت الهط.  ا لي ال براء ل نا ن هأــــــها فل ت يهم

 انبغل تب ا لذلك أن يولظ ا تبان با  لقســــــــــــت اب    م فل اد راءا .  إضــــــــــــاف  نلظ ذلك، لد تول  يكا   
(،  anchoring biasتحيز اانت ا  الزا د  لظ م لوما  أ له  )  للحد م  التح هم أن تنلر فل ت نها   ديدة

ــرن التل تُحَ ب في ا م لوما  م ين  )ت يهما  م مزاة(.  ام   أن يُلزَ    ــت دا  ت يهما  ت وا  ال ـــــ مور اســـــ
الأطراف ضإ دال تحليق  ت وا  الأضــــــــــــران ال اصــــــــــــ    م  تبالل ا، ضما فل ذلك المن  ه   اافتراضـــــــــــا   

    يك  التح هم.   ذا سيتها   الأساس المنب ل الذي دأتند ن نلهس،  ل   مل ا ب مبلغ الت وا  الن ا ل 
ل يكــ  التح هم أن تقهض م المنبو ال ــابوبل  االتصـــــــــــــــالي  ناء المبــالبــ  ل ن أن تتــ ثر  رلم محــدل.  الت يهمــا   

ــه    ــاسـ ــ ن المن  ه  الأسـ ــ  ف ال  ضتـ ــا ن راء منالتـ ــم  أد ـ مل ت لير التحيز الم رفل فل الم مزاة دم   أن ت ـ
 ت يهم  يك  التح هم لمبلغ الت وا .

 
 التوصيات

ــ    ــ  القا ـ ــا  نلانة ال  ــــــــــــــهـ ــا ـ ــاع اد را ل الأ لل  ا تمـ ــد اا تمـ ــا  التح هم موا يـ ــدل  يكـ ينبغل أن تحـ
 ال رن.است را  بلرا  ال رن،  منالت  الألل ،  ت ييو ببا  المأا ر المت ل    ت وا  

ــرن م  بقل مرا اة ما يلل    ‘ ا تبانا  1 انبغل أن تنلر  يكا  التح هم فل ت ز   مرال  ت وا  ال ـــــــ
ــر 3‘ ا تبانا  كماءة اد راءا ،  2التوليل  الت لم ،   ‘ فا دة ت انار ببراء ت دير الت وا  ض د أن تتوصـــــــــــ

 نلظ لران ضت ن المأ  له .

 التح هم نطان  مر م ه ر لدفل الأبذ  تم ير من  ل فل ت دير الت وا . انبغل أن تأت د   يكا  

 ام   أن تم ر  يكا  التح هم فل ن الة النلر فل ال رانا  ضت ن طلبا  ن را  المأتندا  المتصل   ت وا   
 الأضران أ  نبتاء مرال  منمصل  د را  المأتندا  ضت ن ت دير الت وا .

التح هم أن تُلز   ال براء ضادفصــــــــــــاض    ت لهمات م  افتراضــــــــــــات م الر هأــــــــــــه    إ دال تحلير  انبغل ل يكا   
 للحأاسه  يبي  أثر تلك الت لهما   اافتراضا   لظ الت يهم.

 انبغل أن ت ل  يكا  التح هم تصمهما باصا د راءا  ش الة ال براء، مور نلزا  ال براء  تحديد م اا  النزاع، 
   ضل لوا د محدلة لت ددم ش الة ال براء فل  لأ  ااستماع،  ترسهم ن راءا  ل  د م تمرا  الت ول. 

ــي    ا فل مرال  مب رة م    ــانا  ت نيي  باصـــــ ــتتـــــ ــت اب  ض براء أ  مأـــــ  انبغل أن تنلر  يكا  التح هم فل ااســـــ
يتماشــظ مل الن   المنصــو   لهس  اد راءا  لم م الأســاليب  البهابا   اافتراضــا  الأســاســه  ف ما أف ــر، ضما 

 فل  ند الأ بأيترال النموذ ل ضت ن المأتتانا  الت نيي . 
  

 __________ 

 (20) J.A. Trenor, “Strategic Issues in Employing and Deploying Damages Experts” in The Guide to Damages 

in International Arbitration, 3rd edition, Trenor (ed.) (2018), p. 169 . 
 (21) A. Douglas, “Procedural Tools to Facilitate the Quantification of Damages in Investor-State Arbitration” 

in Contemporary and Emerging Issues on the Law of Damages and Valuation in International Investment 

Arbitration, Beharry (ed.) (2018), p. 20 . 
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 عبء ومعيار الإثبات -باء 
ــا ( 22) فل ااات ـا  الـد لل، يتحمـر البرف الـذي ي كـد اـد    ال ـ  مـا  ـبء نثبـات ـا -18 .  تن  أد ــــــــــــ

 لهس  بء نثبا  مل ه  ااسـتومان أ  الأـهبرة  ض   اتمالا  ااسـتومان الد له  صـراا   لظ أن المد ل د ل 
 لهس،   نأــه  المأــتومر،  بر   اتما  ااســتومان الد لل،  الأضــران النا م   ن ا.   ناء  لظ ذلك، يتحمر 
المأــــــــــــــتومر المــد ل  ــبء نثبــا  ال ــاءاتــس،  ينمــا د ــب  لظ الــد لــ  المــد ظ  لي ــا أن توبــل أي لفوع أ  

.  فهما يت لو ضالأضــــــران، د ب  لظ المأــــــتومر أن يوبل "اقه   ما لحو ضس م  ( 23) ال اءا  م ــــــالة ت دم ا
ــانة أ   ــانة أ  م،  ت ديرج لقهمت ضــــرنبأــ ــببه  ال ــــر نا   ي  ال أــ ــرنا الن دد ،  ال قل  الأــ   ي  بر     ال ــ

 ‘ ال قل  الأـــــــببه   ي   2‘   ول ال ـــــــرن،  1."    بانة أبرى، د ب  لظ المأـــــــتومر أن يبي    ( 24) الم ا دة
ــانة.  م  بااه  أبرى، تتحمر الد ل   بء نثبا  أي 3ما لحو ضس م  ضـــرن  ســـلوك الد ل ،   ‘ م دان ال أـ

، أ  ال يولأ فل  ( 25) لفوع ت دم ا، مور الأســـــــــــبالأ البديل  لل ـــــــــــرن، أ  اللر ف الدا ه  نلظ بم  الت وا 
ت يهم المد ل.  فل اال   ز أاد الأطراف    ت ددم ألل ،  لظ سـبير الموال، ضأـبب  د  نم ابه  الوصـول 

 .( 26) نلظ المأتندا ، د و  ل يك  التح هم أن تن ر  بء ادثبا  اأب ظر ف ال  ه 

ــد ت يهم الت وا      -19 ــدا.   نـ ــا مواـ ــان ادثبـــا ، لم ت تمـــد  يكـــا  التح هم ب  ـ ــا  ت لو ضم هـ  فهمـ
،  "لن    ( 28) ،  "اله ي  ال افل"( 27) الأضــــــــران، ا تمد  المحاكم م ايير م تلم ، تتــــــــمر "اااتماا  الرا ح "

اله ي " م   اااتمـــــاا "( 29) م  ولـــــ   اله ي "( 30) ،  " ف ـــــا لأن ا  م رل ( 31) ،  "لـــــدنا م   ،  "مر حـــــا  له  
ــتوى المبلولأ م  الد م   .( 32) محتمق" ــ ن المأــ ــبلحا  لد يوير  دا ضتــ   لظ الرفم م  أن التباي  فل المصــ

 __________ 

 (22) D. Sandifer, Evidence Before International Tribunals (University Press of Virginia) (1939), pp. 92–93; 

Temple of Preah Vihear (Cambodia v. Thailand), Judgment (Merits), 15 June 1962, p. 16  . 
 (23) Glencore Finance v. Bolivia, Award, 8 September 2023, para. 268 . 
 (24) The Rompetrol Group N.V. v. Romania, ICSID Case No. ARB/06/3, Award, 6 May 2013, para. 190 . 
 (25) T. Wälde and B. Sabahi, “Compensation, Damages, and Valuation” in Oxford Handbook of International 

Investment Law, Muchlinski et al. (eds) (2008), p. 1111 . 
 (26) Muhammet Çap & Sehil Inşaat Endustri ve Ticaret Ltd. Sti. v. Turkmenistan, ICSID Case No. ARB/12/6, 

Award, 4 May 2021, para. 722 . 
 (27) Khan Resources Inc., Khan Resources B.V., and Cauc Holding Company Ltd. v. The Government of 

Mongolia, PCA Case No. 2011-09 (Khan Resources v. Mongolia), Award, 2 March 2015, para. 375; Eco 

Oro Minerals Corp. v. Republic of Colombia, ICSID Case No. ARB/16/41 (Eco Oro v. Colombia), Award 

on Damages, 15 July 2024, para. 292; Gold Reserve Inc v. Venezuela, ICSID Case No ARB(AF)/09/1 

(Gold Reserve v. Venezuela), Award, 22 September 2014, para. 685 . 
 (28) Autopista Concesionada de Venezuela, C.A. v. Bolivarian Republic of Venezuela, ICSID Case No. 

ARB/00/5, Award, 23 September 2003, para. 351 . 
 (29) Rudloff Case, Mixed Claims Commission, 9 U.N.R.I.A.A. 225 (US v. Venezuela), Decision (Merits), 17 

February 1903, p. 258 . 
 (30) Bilcon of Delaware Inc. v. Canada, PCA Case No. 2009-04, Award on Damages, 10 January 2019, para. 

168; Factory at Chorzów, PCIJ Series A. No. 17 (Germany v. Poland), Judgment (Merits), 13 September 

1928, p. 47 . 
 (31) Compañía de Aguas del Aconquija S.A. and Vivendi Universal S.A. v. Argentine Republic (I), ICSID Case 

No. ARB/97/3 (Vivendi v. Argentina I), Award II, 20 August 2007, para. 8.3.3 . 

 (32) Asian Agricultural Products LTD (AAPL) v. Republic of Sri Lanka, ICSID Case No. ARB/87/3 (AAPL v. 

Sri Lanka), Final Award, 27 June 1990, para. 104 . 
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ادثبـاتل، فـإن الم ـايير المحـدلة تتــــــــــــــير نلظ أن  يكـا  التح هم ينبغل، كحـد ألبظ، أن تتـ كـد م  أن اـد    
 .( 33) الوال   أكور تر هحا م   دمس

ــا ل ضتـــــ ن ما نذا كان م هان نثبا  م تلو ينببو  لظ   ول ال ـــــرن  - 20 ــا اا ت ال ال  ـــ  اتباي  أد ـــ
.  اتظ فل الحاا  التل طب ل في ا  يكا  التح هم م هان نثبا  ألبظ فل  ( 34) م انب   ت دير ا م ذلك ال ـــــــرن 

،  ــر نلظ "ااتمــاا  ( 35) ت ــدير ا م الأضـــــــــــــران، فــإب ــا نأ  أبــس د ــب أا دأـــــــــــــتنــد نلظ "ت مينــا  أ  ت  نــا " 
.  تنتــ  المنا  ا  ضتــ ن كماد  ادثبا   الة فهما يت لو ضمبالبا  ال أــب  ( 37)  "أســاس  لا  ل م نل"   ( 36) م  ول " 

ــ  له  الد ل    الأف ال فير  ــر ع الموال المت ل   ضمأــــ ــر ا ا لمتــــ ــا ل ن  ال ابون الد لل فل شــــ الما ل.  توضــــ
دفو متولل المتـــــر    ل لها )شـــــر ض ل ن  ال ابون الد لل( أن ال أـــــب الما ل دُحَ م ضس  موما  ندما "تتوفر فل ت 

ــبير الموال  م  الدبر بصــــــا  ة كافه  ت  لس دُ تبر،  دن   كافه  م  اله ي ، مصــــــلح  محمه  لابوبا"،  لظ ســــ
.   ـالنلر نلظ تبـاي     ـا  النلر، ينبغل  ( 38) "ضح م ترتيبـا  ت ـالـددـ " أ  فل   ول "تـانات موبـل م  الم ـامق " 

ل يكــا  التح هم أن تتوبظ الحــذن، نلناكــا من ــا أبــس ا يو ــد ب    ااــد  أن م هــان ادثبــا  لــد د تلو ضــابتقف 
 طبه   المبالب .  انبغل لططراف،  د ن ا، أن ت ل فل ا تبان ا أ  س  د  اله ي   ذج فل مذكرات ا. 

 كمأـــــــــ ل   مله ، ينبغل أن تحر   يكا  التح هم،  ند ت يهم الألل   لظ مبالب  ما،  لظ ضـــــــــمان  - 21
  ول تراضط لابلل  ي   ااســتومان المحدل لأفرا  اابتصــا ،  أي ابت اكا  يُزَ م نلحال ا  ذلك ااســتومان،  

  Pey Casado I ال ــرن االتصــالي الذي يُز م أن تلك اابت اكا  تأــببل فل نلحالس ضااســتومان.  ت د ل ــه  

ــ ر با  ضال ر  الذي   أثبتتس  يك  التح هم.  لد أُلغل لران  مواا لم د   فهس الت وا  الذي اُ م ضس مرتببا ضتـــــــــــ
التح هم لأن  يك  التح هم ا مل  ت وا     بر  الم امل  ال الل   المنصــــم  اســــتنالا نلظ اأــــالأ دمتر  بزع 

 .  نف ــــــــل  يك  تح هم أُ يد تتــــــــ يل ا فل  لل ااو ب   الت يهم بمأــــــــس، م تبرة أن المد ي  لم يبينوا  ( 39) المل ه  
ــم "  ــمان الم امل  ال الل   المنصـ ــبب بر  ضـ لي  لح ا   م ضأـ ــرن محدز .   المور،  ( 40) "ما دم   نثباتس م  أذى  ضـ

من  ه  الم امق  المماثل  التل اتب  ا المد ل المأــــــتندة نلظ ال أــــــانة    Eco Oroنف ــــــل  يك  تح هم ل ــــــه   
اد ماله  للقهم ، م تبرة أب ا لهأـــل من  ه  مق م  لت يهم ال ـــرن النات     ابت اك كولومبها لم ايير الحد الألبظ  

 . ( 41) للم امل  فهما يت لو ضمرص  الت د  ضبلب للحصول  لظ ترابه   يكه  

 إ ماا،  لظ الرفم م    ول ا ت الا  ل ـا ه  ضتـ ن  بء ادثبا ، فإبس ا تو د ممانسـ  متأـ    -22
ضتــ ن م هان ادثبا  ضاســتوناء التــرط الذي د ت ــل أن ت ون الأضــران م كدة ضتــ ر م  ول  لهأــل ت مينه .  

ــيتولو ت رار ما نذا كان تحديد ا م الأضـــــــران دأـــــــتوفل  ذا الم هان  لظ طبه   المب الب ،  مدى توافر  ســـــ

 __________ 

 (33) S. Ripinsky & K. Williams, Damages in International Investment Law (2008) (Ripinsky/Williams), p. 165 . 
 (34) Watkins Holdings S.à r.l. and others v. Kingdom of Spain, ICSID Case No. ARB/15/44, Award, 21 January 

2020, paras. 684–685. Cf. Eco Oro Minerals Corp. v. Republic of Colombia, ICSID Case No. ARB/16/41 

(Eco Oro v. Colombia), Award on Damages, 5 July 2024, para. 292 . 
 (35) Mohammad Ammar Al-Bahloul v. The Republic of Tajikistan, SCC Case No. V064/200 

 

8 (Al-Bahloul v. Tajikistan), Final Award, 8 June 2010, para. 39 . 
 (36) Impregilo S.p.A. v. Argentine Republic, ICSID Case No. ARB/07/17, Award, 21 June 2011, para. 371 . 
 (37) Al-Bahloul v. Tajikistan, para. 39 . 
 . 27، الت ليو 36شر ض ل ن  ال ابون الد لل، المالة  (38) 
 (39) Victor Pey Casado and President Allende Foundation v. Republic of Chile (I), ICSID Case No. ARB/98/2 

(Pey Casado v. Chile), Decision on the Application for Annulment, 18 December 2012, paras. 261, 285 . 
 (40) Pey Casado v. Chile, Award, 13 September 2016, para. 244 . 
 (41) Eco Oro v. Colombia, paras. 292, 302–5 . 
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الألل   كمايت ا،  من  ه  الت يهم المبب  .  ترل منالتـ  ل ذا الموضـوع أد ـا، ضالنلر نلظ أ ميتس ضالنأـب  لدفوع 
 الد ل  ت يهم ا، فل ال أمي  ) اء(  ) ا (.

 
 التوصيات

ضمبـالبـات م، ضمـا فل ذلـك ينبغل أن تتــــــــــــــترط  يكـا  التح هم أن يتحمـر المـدز ون  ـبء ادثبـا  فهمـا يت لو  
   ول ال رن  تحديد ا مس  ال قل  الأببه   ي  ال ر   ال رن.

ــديـــد، د ـــب أن  ــس التحـ ــإثبـــا  الأضــــــــــــــران  وضــــــــــــــوض.   لظ   ـ  انبغل أن تُلز    يكـــا  التح هم المـــد ي  ضـ
ــببه   ي  ال ــــــرن  ســــــلوك الد ل ؛  2‘   ول ال ــــــرن؛  1يوبتوا    ــانة.  ايوما 3‘ ال قل  الأــــ ‘ ا م ال أــــ

 ابببو ذلك، ينبغل أن تُلزَ  الد ل ضإثبا  اللر ف الم مم  أ  ال وامر الأبرى الدا ه  نلظ بم  الت وا .

 انبغل أن تنلر  يكا  التح هم فل تببيو  تب  نثباته   اله   ند ت يهم مبالبا  ت وا  الأضـــــــــــران.   ند  
اا تبان الآثان المحتمل  الأ سـل ببالا  لظ المصـلح  ال ام  القها   ذلك، ينبغل أن ت بذ  يكا  التح هم فل 
  الحا   نلظ تمحه  المبالبا  الم دم   دل .

 انبغل أن ت تمــد  يكــا  التح هم، كحــد ألبظ، م هــان "اااتمــاا  الرا حــ " فل ادثبــا   نــد ت رار   ول  
ال ــــــــــــــرن  ال قلـ  الأــــــــــــــببهـ  )أي د ـب أن د ون اـد   الولـا ل أكور تر هحـا م   ـدمـس، ضغ  النلر    

 اابتقف فل المصبلحا  المأت دم  فل م تلو ال  ادا(.

 انبغل أن تنلر  يكا  التح هم فل تببيو م هان ادثبا  بمأـــس  لظ   ول الأضـــران  ت دير ا م ا.  اتظ  
ــتند الت يهما  نلظ ت مينا   فل اال تببيو م هان ألبظ لت دير الح م، ينبغل أن ت مر  يكا  التح هم أا تأــ

  أن تتترط   ول أساس  لا  ل م نل دأتند نلظ ااتماا  م  ول .

 انبغل ل يكا  التح هم أا تح م ضال أــــــــب الما ل نا فل   ول تدفو للدبر،  دن   كافه  م  اله ي ، ت  لس  
 د تبر مصلح  محمه  لابوبا.

  
 السببية -جيم 

ــتومر المد ل أن يوبل   ول  -23 ــا رج  ال ر  الذي انت بتس الد ل   د ب  لظ المأـ ــببه   ي  بأـ  قل  سـ
.  تو د    ا  بلر م تلم  ضتــ ن ما نذا كابل ال قل  الأــببه   زءا  ( 42) ل ل ت ون الأضــران لا ل  لقســترلال

، أ  ببوة تحليله  لا م   ذات ا ( 43) أصيق م  ت يهم المأ  له ، أ  أاد اا تبانا  فل تحلير ت ديرا  الت وا 
.   لظ الرفم م  أن  ذا التمييز لد د ون فير ذي شـ ن فل ض   ال  ـادا، ( 44) تر ط  ي  المأـ  له   ال ـرن

فإن م امل  ال قل  الأــــببه  ك نصــــر منمصــــر أثبل أ ميتس،  تحديدا فل ااا  بلصــــل في ا  يكا  التح هم  

 __________ 

 (42) Blusun S.A., et al. v. Italy, ICSID Case No. ARB/14/3, Award, 27 December 2016, para. 394 . 
  (43 ) Biwater Gauff (Tanzania) Limited v. United Republic of Tanzania, ICSID Case No. ARB/05/22 (Biwater v. 

Tanzania), Concurring and Dissenting Opinion of Gary Born, paras. 16–29; Khan Resources v. Mongolia, 

paras. 376–378 . 
  (44 ) P. Pearsall, “Causation and the Draft Articles on State Responsibility,” ICSID Review, Volume 37, Issue 1–2 

(2022), pp. 193–194 . 
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ــل منا الت وا  ل  ز المد ل    نثبا    ول   ــ  له   ل ن ا نف ــ ــببه   ي  ال ر   نلظ   ول المأــ  قل  ســ
 .( 45)  الأضران المز وم 

 ا رن تحلير ال قل  الأـببه ، فل  و رج، ال أـانة ال ا ل  للت وا ،  تحديد ال أـا ر التل ت زى نلظ  -24
 ات أــــــــد فل الموال المت ل   ضمأــــــــ  له  الد ل      ( 46) بر  الد ل .   ذا د    مبدأ  اما م  مبال  ال ابون 

ــانة النا م     ف ل ا فير المتــــــــر ع .  ( 47) الأف ال فير المتــــــــر    ل لها، التل تلز  الد ل  ض بر كامر ال أــــــ
 تتـــمر "ال أـــانة" أي ضـــرن، ســـواء كان مالدا أ  م نواا، ين م    الم ر فير المتـــر ع الذي ترت بس الد ل . 

 شــر ض ل ن  ال ابون الد لل نا أن كق م  الموال المت ل   ضمأــ  له  الد ل    الأف ال فير المتــر    ل لها 
د دمان ننشـــالا  محد لة    كهفه  تببيو شـــرط ال قل  الأـــببه  لأن الم هان المتـــترط "له  ضال ـــر نة  و 

ــب  ل ر بر  لأي التزا  م  االتزاما  الد له ." ــا بالنا ما تُتنا ل فل   ( 48) بمأـــــــس ضالنأـــــ ــببه  أد ـــــ  ال قل  الأـــــ
 اتمالا  ااستومان الد له .

ــتومر المد ل   ول  قل   لا  ه   لابوبه   ي  بر    -25 ــببه ، د ب أن يوبل المأـــ  دثبا  ال قل  الأـــ
الد ل   بأــــا رج.  ت ت ــــل ال قل  الأــــببه  الولا  ه  أن يوبل المأــــتومر أبس لم د   ليت بد ال أــــانة المز وم  

  ـا  بـانة    تحراـا  مأــــــــــــــتنـدة نلظ لوا اابت ـاك المز و  للم ـا ـدة.  لمـا كـابـل الأــــــــــــــببهـ  الولـا  هـ  فل طـاض 
 لا ل، فإن  يكا  التح هم ضحوت ا م  منلونا  م تلم ، فنلر  فهما نذا كان الم ر فير المتـــــــــــر ع تأـــــــــــبب 

ر ف ق "ا  د منس"( 49) "ضال ر نة" فل ال أا ر  .( 51) ، أ  كان ضمواض  الأبب "الأساسل أ  الم هم "( 50) ، أ  ش ز

ال ابوبه ، فإن المأتومر المد ل ا دم نس أن دأترل سوى ال أا ر "ال راب " أ    أما م      الأببه   -26
" أ  "المباشــرة" النا م     ال ر  الذي انت بتس الد ل ، ضما دأــتب د تلك "الممرط  فل الب د" أ  "فير "المتول  
ــل   ( 52) "   الم رالنات    .   ذج اابتبانا  ت صـــــــــــر الحد الذي يُذ ب نلهس فل تتبل ال أـــــــــــا ر  بر ســـــــــــلأـــــــــ
ال ابون الد لل ض  مه  ال قل  الأــــببه  ال ابوبه   ل ن ا ا تن   لظ ابتبان  .  ت ترف شــــر ض ل ن ( 53) الولا ل
.  فل الممانســــ  ال مله ، طب ل  يكا  التح هم م مو   م  الن  ،  مانســــل ســــلبت ا الت ديرا  فل  ( 54) محدل

ت رار الم هان المناســــــــب.  ابصــــــــب تركيز ض    يكا  التح هم  لظ ما نذا كابل أف ال الد ل   ل الأــــــــبب 

 __________ 

  (45 ) Nordzucker AG v. The Republic of Poland, UNCITRAL (Nordzucker v. Poland), Third Partial and Final Award 

(Damages and Costs), 23 November 2009, para. 64; Cervin Investissements S.A. and Rhone Investissements S.A. 

v. Republic of Costa Rica, ICSID Case No. ARB/13/2, Award, 7 March 2017, paras. 664, 703 . 
  (46 ) B. Cheng, General Principles of Law as Applied by International Courts and Tribunals (1953), p. 241 et seq . 
 (47) ARSIWA, Article 31(1) and also Articles 34, 36(1), 37(1) . 
 . 10، الت ليو 31شر ض ل ن  ال ابون الد لل، المالة  (48) 
 (49) Nordzucker v. Poland, para. 63 . 
 (50) Ronald S. Lauder v. Czech Republic, UNCITRAL (Lauder v. Czech Republic), Final Award, 3 September 

2001, para. 234 . 
 (51) Biwater v. Tanzania, Award, 24 July 2008, para. 786 . 
 (52) V. Lanovoy, “Causation in the Law of State Responsibility,” The British Yearbook of International Law, 

Volume 90 (2022) (Lanovoy), p. 37. 
  (53 ) B. Sabahi, et al., “Principles Limiting the Amount of Compensation” in Contemporary and Emerging Issues on 

the Law of Damages and Valuation in International Investment Arbitration, Beharry (ed.) (2018), p. 329 . 
 (54) I. Marboe, “Damages in Investor-State Arbitration: Current Issues and Challenges” in International 

Investment Law and Arbitration (2018) (Marboe), p. 39 . 
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، أ  نذا كابل  ناك صـل  مباشـرة  ي  ( 56) ، أ  نذا كابل ال أـانة بته   متول   لتلك الأف ال( 55) ال راب لل أـانة
.  اتب ل  يك  التح هم فل ل ـــــه   ( 58) ، أ  مزا  م   ذج الم ايير( 57) الم ر فير المتـــــر ع  ال أـــــانة المز وم 

( ب  ا م تلما ض   التـــــلء، ايت طب ل بموذر S.D. Myers v. Canada)ماير  ضـــــد كندا   نس. لي.
.   لظ الرفم م  أن  ذج ( 59) لابون ال  ول/لابون المأـــ  له  الت صـــيرا  فل ت يهم مم ومل نم ابه  التولل  الب د

مت افك  لأن م هان المباشــــــــــــرة أكور  اابتبانا  تُأــــــــــــت د  أاهابا ل ن تمييز فهما  ين ا، فإب ا ينبغل أا ت تبر  
.  فل الممانســ  ال مله ، ســهأــمر ال رلأ  إم ابه  التنب     بم   ( 60) ت ييدا م  م هان ال رلأ أ  نم ابه  التولل

النتــا   فل أاهــان كويرة،  إن لم د   لا مــا.  انبغل تب ــا لــذلــك أن تببو  يكــا  التح هم اابتبــان الــذي تراج 
م   الأبأــب  ناء  لظ الولا ل المحدلة لل  ــه   طبه   ال ر  المز و .  إذا نأ  ل ل  ما أن ابتبانا أكور صــرا 

للمباشــرة ينبغل أن دُببزو، فهم ن ا أن تدنر صــهغ    ذا الم نظ فل اتمالا  ااســتومان الد له  ال اصــ    ا أ  
 أن تنلر فل نصدان تمأير متترك مل الد ل  البرف الأبرى.

 ام   أد ــــــــا أن ين م ال ــــــــرن    مزا  م  ال وامر )أي ادفراط فل  ز  الأســــــــبالأ(.  تن  الموال   - 27
المت ل   ضمأــــــ  له  الد ل    الأف ال فير المتــــــر    ل لها  لظ أبس ا د و  الحد أ  الت فهط م  ال بر ضأــــــبب  

(  intervening causeدم   لأــبب فاصــر )   . نا أبس ( 61) الأســبالأ المتزامن  فهما  دا ااا  المأــا م  فل ال ب  
.  فل اال اد   ذلك،   ب  لظ الد ل  المد ظ  لي ا أن توبل أن  ذا ( 62) د بل ســــــــلأــــــــل  ال قل  الأــــــــببه  أن  

ال امر ) له  برل ا(  و الذي تأـبب فل فتـر ااسـتومان.      الأادا  ت ون ممحم  لدن   أب ا ت بل الصـل   
 ا ل ال بء  لظ الد ل  أن توبل أن بأـــــانة المأـــــتومر  .  ( 63) الأـــــببه ، مما د  ر تصـــــرفا  الد ل  ممرط  فل الب د 

.   ند ال لو  نلظ   ول بب   ( 64) تُ زى نلظ أســــــــــبالأ أبرى، مور بب  مأــــــــــا  م أ  ن مال م   ابب المأــــــــــتومر 
.  فل اال لرن   يك  ( 65) مأـــــــــا م أ  ن مال، بم ـــــــــل ض    يكا  التح هم مبلغ الت وا  المأـــــــــتحو للمد ل 

تح هم أن ت لير الت وا  مق م، دم ن ا أن تلتم  ألل  أ  مذكرا  نضـــــــــافه  م  الأطراف  مأـــــــــا دة ببراء ت دير 
 __________ 

 (55) LG&E Energy Corp., LG&E Capital Corp. and LG&E International Inc. v. Argentine Republic, ICSID 

Case No. ARB/02/1 (LG&E v. Argentina), Final Award, 25 July 2007, para. 50; Pey Casado v. Chile, 

Award, 13 September 2016, para. 218 . 
 (56) Amco Asia Corporation and others v. Republic of Indonesia, ICSID Case No. ARB/81/1 (Amco v. 

Indonesia), Award in Resubmitted Proceeding, 31 May 1990, para. 172; Burlington Resources, Inc. v. 

Republic of Ecuador, ICSID Case No. ARB/08/5 (Burlington v. Ecuador), Decision on Reconsideration 

and Award, 7 February 2017, para. 333 . 
 (57) Archer Daniels Midland and Tate & Lyle Ingredients Americas, Inc. v. United Mexican States, ICSID Case 

No. ARB(AF)/04/5 (ADM v. Mexico), Award, 21 November 2007, para. 282 . 
 (58) Joseph Charles Lemire v. Ukraine (II), ICSID Case No. ARB/06/18, Award, 28 March 2011, para. 170 . 
 (59) S.D. Myers v. Canada, Second Partial Award, 21 October 2002, paras. 154, 159 . 

 (60) Lanovoy, pp. 46, 57 . 
 . 12، الت ليو 31شر ض ل ن  ال ابون الد لل، المالة  (61) 
،  234الم رة  ،  Lauder v. Czech Republic(.  لقطقع  لظ ل ادا لم توُبل في ا ال قل  الأببه  ابلر13المر ل بمأس، الم رة ) (62) 

 Biwater v. Tanzania،  798  790الم رتان . 
 (63) Ioan Micula, et al. v. Romania, ICSID Case No. ARB/05/20, Award, 11 December 2013, paras. 926–927 . 
 (64) Bear Creek Mining Corporation v. Republic of Peru, ICSID Case No. ARB/14/21 (Bear Creek v. Peru), 

Award, 30 November 2017, para. 568; Stati et al. v. Kazakhstan, para. 1332 . 
 (65) MTD Equity Sdn. Bhd. and MTD Chile S.A. v. Chile, ICSID Case No. ARB/01/7 (MTD v. Chile), Award, 

25 May 2004, paras. 242–243; Copper Mesa Mining Corporation v. Republic of Ecuador, PCA Case No. 

2012-02 (Copper Mesa v. Ecuador), Award, 15 March 2016, paras. 6.100–6.102; STEAG GmbH v. 

Kingdom of Spain, ICSID Case No. ARB/15/4 (STEAG v. Spain), Decision on Jurisdiction, Liability and 

Directions on Quantum, 8 October 2020, paras. 794–796 . 
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الت وا  لتوفير أساس أكور موضو ه   من  ه  ل م  الت وا .  اُتنا ل ال ب  المأا م ضمزاد م  التمصير فل  
 ال أم  ـاء ألباج المت لو  دفوع الد ل . 

 
 التوصيات

الأـــببه  الولا  ه  )ما كان المأـــتومر ليت بد ال أـــانة لوا ال ر (  الأـــببه   ينبغل أن تميز  يكا  التح هم  ي   
 ال ابوبه  )ال أانة ال ا ل  للت وا  مرتبب  انتباطا كافها ضال ر (.

  انبغل أن تحلر  يكا  التح هم ض ناد  ال قل  الأــــــــــــــببه   ي  ال ر  الذي أُثبل  ال ــــــــــــــرن المد ظ  لو س، 
 ممرطا فل الب د أ  ت مينها.ضما د م  أن ال رن له  

ــرة   ــا ر فير المباشــ ــماض ضالت وا     ال أــ  انبغل ل يكا  التح هم، لدن ادم ان، أن تتوبظ الحذن فل الأــ
     ال والب الت رابه  أ  فير المتول   لل ر .

 ابب   انبغل أن ت بذ  يكا  التح هم فل اا تبان أي بب  مأـــــــــــا م أ  ت ا      ت فهط ال ـــــــــــرن م   
المأــتومر  ند ت يهم مبلغ الت وا .  ا و  ل يكا  التح هم أن تلتم  المزاد م  المذكرا  أ  شــ الة ال براء  

 ل مان ن راء ت فه  موضو ل  من  ل.

 فل اال   م مد ظ  لهس أن ســــببا فاصــــق لبل الأــــلأــــل  الأــــببه ، ينبغل أن تقهض م  يك  التح هم ما نذا كان 
ال امر الماصــــــــــــر  امق م همنا أ  فير متولل ضما د  ر ال ر  الذي انت بتس الد ل  ممرطا فل الب د    أن 

 د ون مبرنا لو ول مأ  له .
  

 معيار التعويض -دال 
يرت ز الت دير ال مل لطضــــــــران  لظ م هان الت وا .  اتما  ااســــــــتومان الد لل المنببو  و الم ان   - 28

ضـالنلر نلظ أبـس دحـدل التزامـا  الـد لـ . نا أن الت وا  ا يُتنـا ل فل كوير م  المنب ل للبـدء فل  ـذا التحليـر،  
الأاهان نا فهما يت لو  نزع المل ه .  ت صــــــــر ض   الم ا دا  أد ــــــــا الت وا   لظ بر   التزاما  محدلة. 

التح هم نلظ    فهما د    مهل ال ر   الأبرى )ضما فل ذلك بزع المل ه  ضصـونة فير متـر   (، سـتل    يكا  
 (   فو  Chorzów Factory)  مصـــــــــنل بون  ف لوا د ال ابون الد لل ال رفل، كما  و موضـــــــــا فل ل ـــــــــه   

المتـــــــــــــر    ل لها.  م  ثم، يتولو م هان ما  و مد ن فل الموال المت ل   ضمأـــــــــــــ  له  الد ل    الأف ال فير 
 الت وا   لظ اابت اك المز و . 

ــه  فل طاض  ا.   ذا د نل أن الح م ضالت وا  ا يرال ضس  -29   ظهم  الت وا     الأضـــــــران ت وا ـــــ
.   دا م  ذلك، ينبغل أن تأـــــــــ ظ  يكا  التح هم نلظ ن الة البرف المت ـــــــــرن نلظ الحال  ( 66) م اقب  الد ل 

 الذي كان سه ون  لهس لوا  لوع ال رن.

ــتومان الد له   لظ التــــر ط الق م  ل ل دُ تَبر   - 30 بزع المل ه  ضصــــونة متــــر     تن  فالبه  اتمالا  ااســ
‘ د د   3‘ فير تمييزي؛   2‘ مرا ها لطصــول ال ابوبه ؛   1بزع المل ه  متــر  ا، فتتــترط أن د ون ســلوك الد ل     

ــتهماء   4المصــــلح  ال ام ؛    ذج التــــر ط، ا تبر   يكا  التح هم أن  ‘ ين   لظ لفل ت وا .  فل اال  د  اســ

 __________ 

 . 4، الت ليو 36شر ض ل ن  ال ابون الد لل، المالة  (66) 
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بزع المل هـ  فير متـــــــــــــر ع  طب ـل مبـدأ ال بر ال ـامر ضمو ب ال ـابون الد لل ال رفل. نا أن ض    يكـا  التح هم  
 . ( 67) نأ  أن بزع المل ه  متر ع اتظ  إن لم يُدفل ت وا  

 تن  أد ـــا اتمالا  ااســـتومان الد له   الة  لظ الت وا  "الموني  المناســـب  الم ال"، الم ر ف  -31
ــم ــهغ  أ  لا دة  ال" ) ضاســــــ ــ ن مقهاس الت وا   Hull formula"صــــــ ــالا  ضتــــــ  (.  توفر  ذج الأا ا  ننشــــــ

)أي القهم  الأــوقه  ال الل (،  تانات الت يهم )أي التانات الأــا و لنزع المل ه (،  أاهابا م دل الما دة المنببو. 
ــوقه " أ  "القهم  الحقهقه " أ  الت وا    ــبلحا  مب م  مور "القهم  الأــ ــت د  الم ا دا  مصــ  اتظ  ندما تأــ

.   ذا الم هان دحدل القهم   ( 68) م  الأــــوقه  ال الل "المناســــب"، فإب ا تُمأــــر  موما ضما يتماشــــظ مل م هان القه 
افتراضل تتوفر م  بقل "الأ ر ... الذي تنت ر ضس المل ه   ي  متترٍ افتراضل تتوفر لس ادنالة  ال دنة   ا ل  

ــراء   ــو  ممتوا   فير م يدة، ل ن أن د ون أي ما م برا  لظ التـ ــت قله  فل سـ ــرفان ضاسـ لس ادنالة  ال دنة يتصـ
 ت ــد  ض   الم ــا ـدا  مزاـدا م  .  ( 69) أ  البهل  ا ون لـدى كلي مــا م رفـ  م  ولـ  ضـالح ــا و ذا  الصــــــــــــــلــ "

ادنشــــــالا  ضتــــــ ن الت يهم، فتتــــــير موق نلظ قهم  المنتــــــ ة ال امل ، أ  قهم  المو ولا ، أ  القهم  ال ــــــرابه  
الم لن ، أ  م ايير أبرى.  ا لي  ذا التحلير  موما نلظ ت وا  مأــا  للقهم  الأــوقه  للممتل ا  التل تُنزع  

رة، ضادضـاف  نلظ أي فا دة منبب  .  ا تمالا  لظ شـر ط الم ا دة ذا  الصـل ،  مل يت ا لبر بزع مل يت ا مباش ـ
 لد تُلزَ   يكا  التح هم ضالنلر فل  وامر أبرى  ند ت يهم الت وا .

بزع المل ه  ضصـــــونة فير متـــــر     فهما د    ملها  بزع المل ه  فير الممتول  للتـــــر ط، تببو   -32
م  الموال   31 يكــا  التح هم مبــدأ ال بر ال ــامــر ضمو ــب ال ــابون الــد لل ال رفل كمــا  و  انل فل المــالة  

التل تن     34المالة   المت ل   ضمأــ  له  الد ل    الأف ال فير المتــر    ل لها.  ترل ننشــالا  نضــافه  فل
ــه ."   لظ الرفم م  أن م هان ال بر ال امر   لظ أن ال بر ال امر د ون "   طراو الرل  الت وا   الترضــــ
ُ ضــــــــــــــل فل ســــــــــــــهـا  المنـا  ا   ي  الد ل، فإن  يكـا  التح هم الم نهـ  ضااســــــــــــــتومـان طب ـل المبـدأ ضالتنـاظر 

 منا  ا   ي  المأتومرا   الد ل.لقسترشال ضس فل اأالأ الت وا     الأضران فل ال

مصنل  لدمل المح م  الدا م  لل دل الد لل مزادا م  ادنشالا  ضت ن مبدأ ال بر ال امر فل ل ه    - 33
 :، ايت ذكر بون  ف

المتــــــــــــــر ع  أن د يد الحال  نلظ ما كابل أن ال بر د ب، لدن ادم ان، أن دمحو كر لثان الم ر فير  
ســـــت ون  لهس،  ف ا لأن ا اااتماا ، لو لم يرت ب ذلك الم ر.  الت وا  ال ينل أ ، نذا ت ذن ذلك، 

 .( 70) لفل مبلغ د الل القهم  التل دحمل ا الت وا  ال ينل

أثرا  ن هأيي  لأي بر  با م    انت الأ ف ر فير متر ع ل لها. الأ ل    مصنل بون  ف  ترسل ل ه    - 34
الممتل ا  المح و ة ضصونة فير    و أن االتزا  الأساسل للد ل   و نل الح و ، سواء كابل مالد  )مور ن الة 

أن تدفل    متر   ( أ  لابوبه  )مور نلغاء تصرف ا ومل(.  إذا كان نل الح و  مأتحيق أ  مر  ا للغاد ، د و  

 __________ 

 (67) Tidewater v. Venezuela, ICSID Case No. ARB/10/5 (Tidewater v. Venezuela), Award, 13 March 2015, 

para. 140; Venezuela Holdings, B.V., et al v. Bolivarian Republic of Venezuela, ICSID Case No. 

ARB/07/27, Award, 9 October 2014, paras. 301, 306 . 
 (68) Marboe, pp. 23–24; UNCTAD, Bilateral Investment Treaties 1995-2006: Trends in Investment Rulemaking 

(2007), p. 48; World Bank, Guidelines on the Treatment of Foreign Direct Investment (World Bank 

Guidelines), Guideline IV.3 . 
 (69) American Society of Appraisers, ASA Business Valuation Standards (2008), p. 23; World Bank Guidelines, 

Guideline IV.5 . 
 (70) Chorzów Factory, p. 47 . 
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.  تأما  ( 71) الد ل  ت وا ا  دا م  ذلك.   ذا دم   أن دحد ، موق،  ند ف دان الممتل ا  أ  تدمير ا أ  تغيير ا 
ض   اتمالا  ااستومان الد له  ل يكا  التح هم أن تح م ضالت وا  أ  الرل،  ايوما دصدن أمر ضالرل، د و  للد ل   
بالنا   التح هم  أن  يكا   التل بُز ل مل يت ا. نا  للممتل ا   ال الل   القهم  الأوقه   دمور  ت وا   ت تان لفل   أن 

 ،  ار ل ذلك  لظ الأن ا نلظ الت دي المتصون  لظ سهالة الد ل   الت وك ضت ن نم ابه  نبماذج. ( 72) ما تح م ضالرل 

 فل    ( 73)  الوابل  و أن ت وا  الأضـران ينبغل "ض دن ادم ان، أن دمحو كر لثان الم ر فير المتـر ع."  - 35
ما كان "   الممانســــ  ال مله ، تحأــــب  يكا  التح هم الت وا     طراو م انب  القهم  الأــــوقه  ال الل  فل ســــيناناو 

المر  كمقهاس لل أـــــانة.   النلر  ( ضالقهم  الأـــــوقه  فل ال الم الم لل، مل أبذ  but-for scenario)  " ســـــه ون لوا 
ــمرا، فإن الت وا   الة ما د الل القهم  الأــــوقه  نلظ أن القهم  فل ال الم الم لل ض د  بزع المل ه   الة ما ت ون صــ

ــت د  فل  ملها  بزع المل ه    ــظ  ذا الن   مل الن   المأــ ــه ون لوا".  اتماشــ ــيناناو "ما كان ســ ال الل  فل نطان ســ
 .  ( 74)  النم ا  ال رضــــــه   المتــــــر   ، فهما  دا أبس لد د بذ فل الحأــــــبان أد ــــــا الزاالا  فل القهم  ض د بزع المل ه  

نا أن للـ  ف ط م   يكـا  التح هم ا مـل  ت وا   لظ أســـــــــــــاس الزاـالا  فل القهمـ  ض ـد ال ر ، فـالبـا لأن  ـذج 
.  تب ا لذلك، فل فالبه  الحاا ، دأـمر الت وا  ضمو ب اتمالا  ااسـتومان الد له     ( 75) الزاالا  بالنة الحد   

 . ( 76) بته   مماثل  للت وا  الم دن ضمو ب ال ابون الد لل ال رفل 

 ام   أد ــا الح م ضالرل م تربا ض شــ ال أبرى م  ال بر،  من ا الت وا     الأضــران التل ا دتــمل ا   - 36
  .  يد أن  يكا  التح هم ينبغل أن ت م  أا ي لي ال بر المركب نلظ استرلال مزل ر.  تُ د التدا ير/الأا ا  ( 77) الرل 

ت رار للمأــ  له   ندما  ( أد ــا ســبير ابتصــاف  اســل اابتتــان.   ل تت ذ شــ ر  Declaratory reliefالت رارا  ) 
يتبي  أن ل ل  برلل التزاما م  التزاما  اتما  ااســـتومان الد لل.   ف ا لتـــر ض ل ن  ال ابون الد لل، فإن  ذا النوع 
م  التدا ير الت رارا  "دم   أن د امر  لظ أبس شـــــــــ ر م  أشـــــــــ ال الترضـــــــــه "  ل نس "ا يرتبط  و راا ضالترضـــــــــه   

 ".  ر نبس " زء ضر ني م   مله  البل" فل متر  ه  الألوك الم نل. ( 78)  وصم ا م   سا ر اابتصاف 

 __________ 

 . 4، الت ليو 35شر ض ل ن  ال ابون الد لل، المالة  (71) 
 .Antoine Goetz and others v. Republic of Burundi, ICSID Case Noلقطقع  لظ ل ادا اُ م في ا ضالرل   (72) 

ARB/95/3, Award, 10 February 1999, paras. 135–136; Mr. Franck Charles Arif v. Republic of Moldova, 

ICSID Case No. ARB/11/23 (Arif v. Moldova), Award, 8 April 2013, para. 571 . 
 (73) Chorzów Factory, p. 47; CME Czech Republic B.V. v. Czech Republic, UNCITRAL (CME v. Czech 

Republic), Partial Award, 13 September 2001, para. 618; Tenaris S.A. and Talta - Trading e Marketing 

Sociedade Unipessoal Lda. v. Bolivarian Republic of Venezuela, ICSID Case No. ARB/12/23, Award, 12 

December 2016, para. 396 . 
 (74) Chorzów Factory, p. 50; cf. Dissenting Opinion of Lord Finlay, pp. 70–71; Hulley Enterprises Ltd. v. 

Russian Federation, PCA Case No. 2005-03/AA226, Final Award, 18 July 2014, para. 1769; ADC Affiliate 

Limited and ADC & ADMC Management Limited v. Republic of Hungary, ICSID Case No. ARB/03/16 

(ADC v. Hungary), Award, 2 October 2006, paras. 496–497; Siemens A.G. v. The Argentine Republic, 

ICSID Case No. ARB/02/8 (Siemens v. Argentina), Award, 6 February 2007, para. 352 . 
  (75 ) ADC v. Hungary, para. 497; ConocoPhillips Petrozuata B.V., ConocoPhillips Hamaca B.V. and ConocoPhillips 

Gulf of Paria B.V. v. Bolivarian Republic of Venezuela, ICSID Case No. ARB/07/30, Decision on Jurisdiction and 

the Merits, 3 September 2013, paras. 343, 401; Quiborax S.A., Non Metallic Minerals S.A. and Allan Fosk 

Kaplún v. Plurinational State of Bolivia, ICSID Case No. ARB/06/2, Award, 16 September 2015, para. 422 . 
 (76) Ripinsky/Williams, p. 88 . 
 . 34الموال المت ل   ضمأ  له  الد ل    الأف ال فير المتر    ل لها، المالة  (77) 
 . 6، الت ليو 37شر ض ل ن  ال ابون الد لل، المالة  (78) 
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ال ر   الأبرى للم ا دا   تو د ضــــــــــــــواضط أبرى فل اتمالا  ااســــــــــــــتومان الد له ، مور الم امل    -37
ال ـاللـ   المنصــــــــــــــمـ ،  الم ـاملـ  الممـاثلـ  للم ـاملـ  الوطنهـ ،  م ـاملـ  الـد لـ  الأ لظ ضـالر ـادـ ،  البنول ال ـام ـ ، 

حدلة ضتـــــ ن الت وا       شـــــر ط التنميذ، تأـــــتد ل أد ـــــا تببيو مبدأ ال بر ال امر فل غهالأ ننشـــــالا  م
.  فل اال كان لتلك ال ر   بم  الأثر كنزع المل ه  )أي أن المأـــــتومر ُ رض ل ت رادا ( 79) بر  تلك ال ـــــواضط

كامق  لا ما م  المل ه  أ  م  قهم  الممتل ا  أ  ال دنة  لظ اســـــت دا  الممتل ا  أ  الأـــــهبرة  لي ا ف لها(،  
. نا أن ( 80) ر   ااتأــبل  يكا  التح هم ت وا  الأضــران  لظ أســاس مماثر لنزع المل ه  ضصــونة فير مت ــ

المل ه  ضاســـــــــت دا  بم  المن  ه  المبب    لظ الح م  ت وا  ال ـــــــــرن النا م    بر   فير مت ل    نزع  
ــتلز    ــبير الموال، لد دأـ ــرنا  متمايزا  مما همها. ف لظ سـ ــادا بزع المل ه  ينبوي  لظ ببر ال لط  ي  ضـ ل ـ
ابت اكة للم امل  ال الل   المنصـــــــــــــم  ي ثر  لظ منتـــــــــــــ ة  امل  الأبذ ضم هان م تلو للت وا  بقف القهم  

 ون م  النـالن منبقهـا أن ت ـد  يكـا  التح هم برلـا فير مت لو  نزع المل هـ  الأــــــــــــــوقهـ  ال ـاللـ . لـذلـك، ســــــــــــــه 
 يتأبب فل الت راد الدا م م  المل ه  ل ن أن ت د أد ا بز ا للمل ه .

 فهمــا د   ال ر   التل ا ت ون مت ل ــ   نزع المل هــ  فل طــاض  ــا، ينبغل أن تحلــر  يكــا  التح هم   - 38
.  انبوي طم   ( 81) ال ـرن المحدل النا م    ابت اك الم ا دة لت وا  المأـتومر    ال أـا ر الم له  المت بدة 

 ـذا التمـايز  لظ م ـاطرة  تببيو ب   ت يهم فير مق م، لأن أي بر  فير مت لو  نزع المل هـ  لـد ا دأـــــــــــــمر 
لقســتومان فل اال  لا م  مباشــرة    ت لير قهم  ااســتومان، اأــبما توال ضس م انب   ي  القهم  الأــوقه  ال الل  

.  اأـــــــــتلز  ت رار المبلغ المق م للت وا  مرا اة  وامر ( 82) "  ال الم الم لل ما كان ســـــــــه ون لوا  لظ ســـــــــيناناو " 
 م تلم  مور المصـــــــالا المت ـــــــرنة )مور الأســـــــ م  الديون  الح و  الت الدد (  ال ر  المز و   طبه   ال أـــــــانة  

.  ا تمد  ذا الت يهم ضتــ ر أســاســل  لظ ( 83) ) لظ ســبير الموال، ما نذا كان ااســتومان لد لُمض ر أ  ت ــرن م لتا( 
الولا ل المحدلة لل  ــه . لذلك ينبغل أن ت ــم   يكا  التح هم أن تأــتند مبالبا  الت وا  نلظ تحليق  لوا   

 الم ا دة. ضإلزا  الأطراف أن د دموا اأاضا  لطضران المحدلة المرتبب  مباشرة ضابت اك  
 

 __________ 

  (79 ) Glencore International A.G., C. I. Prodeco S.A., and Sociedad Portuaria Puerto Nuevo S.A. v. Republic of 

Colombia (II), ICSID Case No. ARB/19/22 (Glencore v. Colombia II), Award, 19 April 2024, para. 325; 

Greentech Energy Systems A/S, NovEnergia II Energy & Environment (SCA) SICAR, and NovEnergia II 

Italian Portfolio SA v. The Italian Republic, SCC Case No. V 095/2015, Award, 23 December 2018, para. 548 . 
  (80 ) Murphy Exploration & Production Company International v. Republic of Ecuador, PCA Case No. 2012-16, Partial 

Final Award, 6 May 2016, para. 482; Gemplus, S.A., SLP, S.A., and Gemplus Industrial S.A. de C.V. v. United 

Mexican States, ICSID Case No. ARB(AF)/04/3, Award, 16 June 2010, paras. 12–26; Talsud S.A. v. The United 

Mexican States, ICSID Case No. ARB(AF)/04/4, Award, 16 June 2010, paras. 12–52; CMS v. Argentina, para. 410 . 
 M. Kinnear, “Damages in Investment Treaty Arbitration” in؛ 4، الت ليو 36شر ض ل ن  ال ابون الد لل، المالة  (81) 

Arbitration Under International Investment Agreements: A Guide to the Key Issues, K. Yannaca-Small (ed.) 

(2010), pp. 561–562; A. Cohen Smutny, “Some Observations on the Principles Relating to Compensation 

in the Investment Treaty Context,” ICSID Review, Volume 22 (2007), pp. 19–20  . 
 (82) PSEG Global and Konya Ilgin Elektrik Üretim ve Ticaret Limited Sirketi v. Turkey, ICSID Case No. 

ARB/02/5 (PSEG v. Turkey), Award, 19 January 2007, para. 308 . 
 (83) Ripinsky/Williams, p. 90 . 
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 التوصيات

ــتومان الد لل المنببو.  ينبغل أن تحدل  يكا  التح هم م هان الت وا  المنببو،  أن تبدأ ضتـــــــر ط اتما  ااســـــ
 فل اال لم د   م هان الت وا  ضت ن ال ر  المز و  مذكونا صراا  فل الم ا دة الأساسه ، ينبغل أن تر ل 

ــ  له  الد ل     يكا  التح هم نلظ ال ابون الد لل ال رفل  المبال  ال ام  لل اب  ون الد لل  الموال المت ل   ضمأــــــــ
 (، لتحديد م هان الت وا . Chorzów Factory) مصنل بون  ف الأف ال فير المتر    ل لها  ل ه   

 انبغل أن تببو  يكا  التح هم مبدأ ال بر ال امر ل ملها  بزع المل ه  ضصـــونة فير متـــر   ، الذي دتـــمر  
 ".ما كان سه ون لواالحو ايوما أم  ، أ  ت وا ا د الل قهم  ااستومان المم ول فل سيناناو "نل 

 انبغل أن ت ـم   يكا  التح هم أن ت ون أا ا  الت وا     الأضـران ت وا ـه   لهأـل   ا ه  م  ايت  
ســــه ون  لهس لوا الم ر فير الوظهم .  انبغل أن ي دف الت وا  نلظ ن الة المأــــتومر نلظ الحال الذي كان  

 المتر ع ل لها  له  ضال ر نة م اقب  الد ل   لظ الم ر.

 فهما د   اابت اكا  م  لبير الم امل  ال الل   المنصـم  أ  الم امل  المماثل  للم امل  الوطنه  أ  م امل  
الد ل  الأ لظ ضالر اد  أ  البنول ال ام   أ  شـــــــــر ط التنميذ، ينبغل أن تت نب  يكا  التح هم الل وء ضتـــــــــ ر 

ل هــ .  انبغل أن تت نــب تببيو القهمــ   من  ل نلظ بم  م ــايير الت وا  المأــــــــــــــت ــدمــ  فل اــالــ  بزع الم
الأــــــــــوقه  ال الل  تل ا ها ما لم يتأــــــــــبب ال ر  فل الت راد ال امر  الدا م.   دا م  ذلك، ينبغل أن د أــــــــــد 

 الت وا  ال رن الم لل المت بد، استنالا نلظ طبه   ال رن  مصالا المأتومر المت رنة.

 انبغل ل يكا  التح هم أن تُلز   الأطراف  ت ددم تحليق  ســــلهم  مأــــتندة نلظ  لا ل لل ــــرن،   و ما دأــــتلز  
  ول ألل  موثول  تر ط  ي  بر  الم ا دة  بأــــــــا ر محدلة.  انبغل أن ترف   يكا  التح هم أي مبالبا   

 االت اء. ت مينه  أ  فير مد وم  ض لل   أن تت ل است دا  ت يهما  ال براء  ند
 

 دفوع الدولة عن الأضرار -هاء 
د و  أن تحت  الد ل  ضلر ف م تلم  تحد م  مبلغ الت وا  المأــــتحو نلا  لظ مبالب   ت وا    -39

ت فهط ‘ ت ا   المأــتومر    2‘ مأــا م  المأــتومر فل ال ب ؛  1الأضــران.  الدفوع الأكور شــيو ا  ل   
‘ الر منا  5‘  د  امتوال المأـــــــتومر لل وابي  المحله ؛  4‘ الدفل ضال ـــــــر نة؛  3ال ـــــــرن الذي لحو ضس؛  

 الت وا     أضران ت مينه .

ال ب  المأـــــــــا  م  تن  الموال المت ل   ضمأـــــــــ  له  الد ل    الأف ال فير المتـــــــــر    ل لها  لظ أن  - 40
"المأـــا م  فل ال ـــرن النا م     مر أ  نفمال م صـــول أ  ن مال م   ابب الد ل  ترا ظ،  ند تحديد ال بر، 

."   ذا د    الم رة الراســـــــــ   ض ن اتمالا  ( 84) الم ـــــــــر نة أ  م   ابب أي شـــــــــ   أ  كهان يُلتم  لس ال بر 
 . ( 85) ااستومان الد له  لهأل  وال  ت مي   لظ ما يت ذج المأتومر ن م  لرانا  فير ا هم  ضت ن الأ مال 

 االما يوبل المأــتومر   ول  قل  ســببه   ي  ســلوك الد ل  فير المتــر ع  ال ــرن الذي لحو ضس،  -41
.  ا ب أن د ون ( 86) ينت ر ال بء نلظ الد ل  أن توبل أن المأـــــــتومر أســـــــ م مالدا فل ال ـــــــرن الذي لحو ضس

 __________ 

 . 39الموال المت ل   ضمأ  له  الد ل    الأف ال فير المتر    ل لها، المالة  (84) 
 (85) Emilio Agustín Maffezini v. The Kingdom of Spain, ICSID Case No. ARB/97/7 (Maffezini v. Spain), 

Award, 13 November 2000, para. 64; MTD v. Chile, Award, para. 178; El Paso Energy International 

Company v. The Argentine Republic, ICSID Case No. ARB/03/15 (El Paso v. Argentina), Award, 31 

October 2011, para. 401 . 
 (86) LSF-KEB Holdings SCA and others v. Republic of Korea, ICSID Case No. ARB/12/37, Award, 30 August 

2022, paras. 809–810; Copper Mesa v. Ecuador, para. 6.88; Stati et al. v. Kazakhstan, para. 1454 . 
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 اتـمر ال ب  المأـا  م .  "( 87) ال ـرنسـلوك المأـتومر "تم  مدا أ  ن ماا"  ا ب أن د ون لد "أسـ م مالدا فل  
ــتومر للم اطر ت يهما فير مق م أ   لمس   ا  تحملس ل ا ض امر ننالتس ــا ت يهم المأـ د بب   ( 88) أد ـ .  االما ُ   

.  ام    ( 89) مأــا  م، تُمنا  يكا  التح هم ســلب  ت ديرا  لتحديد ا م الت فه  فل الت وا  الذي ســهُحَ م ضس
 أن تأترشد  يكا  التح هم ض براء الأطراف فل ت رار ا م الت فه .

الت صــير فل ت فهط ال ــرن  كمبدأ  ا  م  مبال  ال ابون الد لل، يُلزَ  البرف المت ــرن ضالتصــرف   - 42
.  ال دف  و "تمالي ( 91) ،   و ما ينببو أد ـــــا فل ســـــها  لابون ااســـــتومان ( 90) تصـــــرفا م  وا لت فهط بأـــــا رج 
 انتـــ   ذا الوا ب   " ( 92) ابتلان الت وا     ضـــرن كان ضإم ابس ت نبس  ت لهصـــس.  لوس البرف المت ـــرن فل  

 . ( 93)  ت فهط ال رن م  اللحل  التل دصبا في ا المأتومر  لظ  لم ضاللر ف الم لد  نلظ اد   ال ر  

 دثبا  الت صـــير فل ت فهط ال ـــرن، د ب أن يوبل المد ظ  لهس أن المد ل كان ســـاكنا  لظ بحو  - 43
.  ام   لوا ب ت فهط ال ــرن، م  ثم، أن يُلز   المأــتومر  ( 94) ا دُ َ ر أ  ســلك ســلوكا ا دُ َ ر ض د  لوع ال ر  

 بهل منت ــا ، أ   لو ت ــددم ال ــدمــا ، أ  محــا لــ  ن ــالة التمــا    لظ   ــد، أ  الت لل    متـــــــــــــر ع فير 
ــرن التل  ( 95) مر ا  .  توبل ض    يكا  التح هم الحذن فل تببيو  ذا المبدأ، ايت نأ  أن   ول ت فهط ال ـ

.   لظ ســــبير الموال، نأ   ( 96) يبذل ا المأــــتومر يت ي  أن ت ون م  ول  ف ط مل أبذ  مهل اللر ف فل اا تبان 
 يك  التح هم فل   ،  أشان  ( 97) أن المد ل لم د   ملزما ض بول " دير فير مناسب"   SPP يك  التح هم فل ل ه   

 __________ 

 Burlington v. Ecuador, para. 576; (DS)2, S.A., Peter de؛ 5  1، الت له ان 39شر ض ل ن  ال ابون الد لل، المالة  (87) 

Sutter and Kristof De Sutter v. Republic of Madagascar (II), ICSID Case No. ARB/17/18, 17 April 2020, 

para. 461; Occidental Petroleum Corporation and Occidental Exploration and Production Company v. The 

Republic of Ecuador, ICSID Case No. ARB/06/11 (Occidental v. Ecuador II), Award, 5 October 2012, 

paras. 666–670 . 
 (88) Ripinsky/Williams, p. 315 . 
 (89) MTD v. Chile, Decision on Annulment, 21 March 2007, para. 101; STEAG v. Spain, para. 795; UAB E 

energija v. Republic of Latvia, ICSID Case No. ARB/12/33 (UAB v. Latvia), Decision on Annulment, 8 

April 2020, para. 197; Caratube International Oil Company LLP and Devincci Salah Hourani v. Republic 

of Kazakhstan (II), ICSID Case No. ARB/13/13 (Caratube v. Kazakhstan II), Award, 27 September 2017, 

para. 1192; Occidental v. Ecuador II, para. 670; .ال أم  هم أ قج 
 Hrvatska Elektroprivreda d.d. v. Republic of Slovenia, ICSID؛ 11، الت ليو 31شر ض ل ن  ال ابون الد لل، المالة  (90) 

Case No. ARB/05/24, Award, 17 December 2015, para. 215 . 
 (91) Middle East Cement Shipping and Handling Co. S.A. v. Arab Republic of Egypt, ICSID Case No. 

ARB/99/6, Award, 12 April 2002, para. 167; Bridgestone Licensing Services, Inc. and Bridgestone 

Americas, Inc. v. Republic of Panama, ICSID Case No. ARB/16/34, Award, 14 August 2020, para. 565 . 
 (92) The Islamic Republic of Iran v. The United States of America, IUSCT AWARD NO. 604-A15 (II:A)/A26 

(IV)/B43-FT (Iran v. United States), 10 March 2020, para. 1797 . 
 (93) CME v. Czech Republic, Final Award, 14 March 2003, para. 303 . 
 (94) William Ralph Clayton, William Douglas Clayton, Daniel Clayton and Bilcon of Delaware, Inc. v. 

Government of Canada, PCA Case No. 2009-04, Award on Damages, 10 January 2019, para. 204; Cairn 

Energy PLC and Cairn UK Holdings Limited v. The Republic of India, PCA Case No. 2016-07 (Cairn 

Energy v. India), Final Award, 21 December 2020, para. 1887 . 
 (95) Marboe, p. 55 . 
 (96) Iran v. United States, paras. 1797–1798 . 
 (97) Southern Pacific Properties (Middle East) Limited v. Arab Republic of Egypt, ICSID Case No. ARB/84/3 

(SPP v. Egypt), Award, 20 May 1992, para. 172 . 
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المأـــتومر  لظ لبول ار أكور م اتاة للد ل  الم ـــهم  ســـهأـــما للد ل ل ن   س او  نلظ أن ن بان   AIGل ـــه   
الت الهط التل يت بد ا مأــــــتومر فل ت فهط .  اأــــــتتبل ذلك أن ( 98) أن ت ر  التزامات ا الد له  ضمن ى    ال  الأ 

المت نب م  بقل  ال أــــــــــــا ر لا ل  لقســــــــــــترلال ما لامل ت بد  ضتــــــــــــ ر م  ول  قهمت ا ا تت ا   ال ــــــــــــرن  
.  الت وا     الأضـــــــــران الذي دُحَ م ضس ينبغل، م  ايت المبدأ، أن د أـــــــــد ال أـــــــــانة اد ماله  ( 99) الت فهط 

ــبب الت فهط،  ا دا الت الهط المرتبب  ض  ول  ــا ر ت نبل ضأـــــــ ــوما من ا أي بأـــــــ ــرن، م صـــــــ النا م     ال ـــــــ
 . ( 100) الت فهط.  تتمتل  يكا  التح هم ضألب  ت ديرا   اس   لت رار ا م  ذا الت فه  

ــر  ه  ضمو ب ال ابون الد لل ال رفل  ام    -44 ــر نة  ل ظرف بافٍ ل د  المتــــ ــر نة  اال  ال ــــ ال ــــ
ااات ار   ا اي  د ون التد ير الذي ات ذتس الد ل   و الأــــبير الوايد أمام ا لصــــون مصــــلح  أســــاســــه  م   

ض د  الوفاء ضاالتزا  بقل فترة ال ــــر نة.  لد فُأــــر  .  اأــــما  ذا الدفاع  ( 101) ببر  أــــهم   شــــهك يت دل ا
اال  ال ــر نة تمأــيرا م يدا لتتــمر "ااا  اســتونا ه "  التُ ــل اســتهماؤ ا ل دة شــر ط، أ ر  ا أا ت ون الد ل  

ــر نة ــ مل فل اد   اال  ال ــــــــ .  تترك موال ل ن  ال ابون الد لل البالأ ممتواا أما  نم ابه  أن ( 102) لد أســــــــ
ــانة مالد " اتظ فل اال  ب اض الدفل ضال ــــر نة ،  إن ظر م  فير  ( 103) دلر الت وا  مأــــتح ا    "أي بأــ

 .( 104) دحد  ذلك دم   أنالواضا تحل أي ظر ف 

ااســتومان الد له  لفو ا ضال ــر نة فل أا ا  التدا ير المأــتوناة م  الحلر     تت ــم  ض   اتمالا  -45
(non-precluded measuresــه .  ما  ال ــاســــ ــتوناءا  الأمنه  الأســــ ــل بقف ما نذا   ( أ   نول ااســــ موضــــ

.  لد بولتـــل  ذج ( 105) لدفاع ضال ـــر نة فل ال ابون الد لل ال رفلاأثر ببا     نم     تتمتل  ذج الأا ا  كابل
الأا ا   الدفاع ضال ـــر نة  لظ ببا   اســـل فل ل ـــادا التح هم المت ل   ض ابون البوان  فل الأن نتي ، الذي 
اشــتُرع اســت اض  لط م  الماله  التل شــ د ا البلد فل أ ا ر ال  د الأ ل م  ال رن الحالي  ال تــرا .  اب أــمل 

،  نأ  لل  من ا أب ا تمل ضالتــــــر ط  ( 106)  يكا  التح هم فل تمأــــــير ا، ايت نف ــــــل فالبيت ا لفاع الأن نتي 
 .( 107) ضمو ب ال ابون الد لل ال رفل أ  أا ا  الم ا دة

 __________ 

 (98) AIG Capital Partners, Inc. and CJSC Tema Real Estate Company Ltd. v. The Republic of Kazakhstan, 

ICSID Case No. ARB/01/6, Award, 7 October 2003, para. 10.6.4(5) . 
 (99) Hydro Energy 1 S.à r.l. and Hydroxana Sweden AB v. Kingdom of Spain, ICSID Case No. ARB/15/42, 

Award, 5 August 2020, para. 117 . 
 (100) MTD v. Chile, Decision on Annulment, 21 March 2007, para. 101; STEAG v. Spain, para. 795; UAB v. 

Latvia, para. 197; Caratube v. Kazakhstan II, para. 1192; Occidental v. Ecuador II, para. 670 . 
 . Ripinsky/Williams, p. 339(؛ 1) 25الموال المت ل   ضمأ  له  الد ل    الأف ال فير المتر    ل لها، المالة  (101) 
 (. 2) 25الموال المت ل   ضمأ  له  الد ل    الأف ال فير المتر    ل لها، المالة  (102) 
 ،  27)لأ(؛ شر ض ل ن  ال ابون الد لل، المالة  27الموال المت ل   ضمأ  له  الد ل    الأف ال فير المتر    ل لها، المالة  (103) 

 . 4  1الت له ان 
 (104) F. Paddeu, “Circumstances Precluding Wrongfulness” in Max Planck Encyclopedia of Public 

International Law, paras. 22–29 . 
 (105) Ripinsky/Williams, p. 340 . 
 (106) El Paso v. Argentina, para. 665; CMS v. Argentina, para. 331; Sempra Energy International v. The 

Argentine Republic, ICSID Case No. ARB/02/16, Award, 28 September 2007, para. 346 . 
 (107) LG&E v. Argentina, paras. 258–259; Continental Casualty Company v. Argentine Republic, ICSID Case 

No. ARB/03/9, Award, 5 September 2008, para. 265 . 
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 ام   للدفاع ضال ــر نة، ضح م طبه تس، أن دحمل م مو    اســ   م  المصــالا التل تنبوي  لي ا  -46
 اماد     ( 108) المنا  ا  ااسـتومانا  فل أاهان كويرة.  فل الوالل أبس ااتُ  ضس ضالم ر فل ل ـادا تت لو ضال هو

. نا أن التمأــير ال ــيو الذي فأــرتس ضس  يكا  التح هم اتظ الولل الرا   اد م   ( 109) البيك   الصــح  ال ام 
 تببه س نلظ اد كبير.

اامتوال لل ابون المحلل  م  التــــــــا ل فل اتمالا  ااســــــــتومان الد له  أن تُ صــــــــر الحماد  الت ا دد   -47
 لظ ااسـتومانا  المنتـ ة  ف ا لل ابون المحلل.  امتوال أي مأـتومر لل وابي  المحله  دم   أن د ون ذا   ا    

موــال، لــد تم ــد  يكــ  التح هم  فل  مهل مرااــر اد راءا ، ضمــا فل ذلــك ت ــدير الت وا . ف لظ ســــــــــــــبيــر ال
، أ  لد ترف  ل وى ضت ن  ( 110) اابتصا  ال  ا ل نذا ابت ك المأتومر ال ابون المحلل فل  لل ااستومان

ــلوك فير لابوبل   ــر  ا  لظ ســـــــ ــو ه  نذا نأ  أن اد راء الذي ات ذتس الد ل  كان نلا متـــــــ الأســـــــــ  الموضـــــــ
.  لد د ون  د  اامتوال لل ابون المحلل ذا صـــــل  أد ـــــا ضحأـــــالأ الت وا ـــــا ،  لظ ســـــبير ( 111) للمأـــــتومر

 .( 112) أ قج( 41  40الموال، فل سها  ال ب  المأا م )ابلر الم رتي  

 تت ـــــــــــــم  ض   اتمالا  ااســـــــــــــتومان الد له  م  ال ير الأ ل أا اما ت ت ـــــــــــــل اامتوال لل ابون   -48
المحلل،   ل أا ا  فأــرت ا  يكا  التح هم ضتــ ر ن تينل  لظ أب ا ا تأــتونل نا ااســتومانا  التل أُبتــكل 

شـرط صـراا للمتـر  ه ، نأ  ض    يكا  التح هم أن غهالأ .  اتظ فل  ( 113) ضتـ ر م الو لل ابون المحلل
  . ( 114) الحماد  ضمو ب اتمالا  ااســـــتومان الد له  ينبغل أا تتاض لقســـــتومانا  التل تُ رى ضتـــــ ر فير لابوبل

 تذ ب ض   اتمالا  ااســـــــــــتومان الد له  النموذ ه  ال ديدة نلظ أض د م  ذلك  تتـــــــــــ هل المأـــــــــــتومرا   لظ 
اامتوال لل وا د الد له   م ايير الصـــنا  ، مور مبال  المأـــ  له  اا تما ه  للتـــركا ،  اوكم  التـــركا ، 

ــها مدى ابببا   ذج ال  ــان،  الم ايير البيكه .  لتوضــــ ــتومرا ،   مبال  ا و  ادبأــــ وا د  الم ايير  لظ المأــــ
ابتان  ض   اتمالا  ااســـــــتومان الد له  أن تمر   ذج التـــــــر ط مباشـــــــرة  لظ المأـــــــتومرا ،  ينما تتـــــــ ل 
اتمالا  أبرى المأــــتومرا   لظ ا تمال ا فل ممانســــات م  ســــهاســــات م الدابله ، أ  تُلز   المأــــتومرا  ضاامتوال  

 ض مون من ا ا و  ادبأان  اماد  البيك ،  لوابي  ال مر. لل وابي   اللوا ا المحله  المت ل  

 __________ 

 (108) AAPL v. Sri Lanka, paras. 63–64 . 
 (109) Michael Anthony Lee-Chin v. Dominican Republic, ICSID Case No. UNCT/18/3, Final Award, 6 October 

2023, para. 265 . 
 (110) Alvarez and Marin Corporation S.A. v. The Republic of Panama, ICSID Case No. ARB/15/14, Award, 12 

October 2018, para. 135; Cairn Energy v. India, para. 709 . 
 (111) Bear Creek v. Peru, para. 335; Worley International Services Inc. v. Republic of Ecuador, PCA Case No. 

2019-15, Final Award, 22 December 2023, para. 314; Hesham Talaat M. Al-Warraq v. The Republic of 

Indonesia, Final Award, 15 December 2014, para. 645 . 
 (112) Copper Mesa v. Ecuador, para. 6.88; Occidental v. Ecuador II, paras. 679–680, 687 . 
 (113) Khan Resources v. Mongolia, Decisions on Jurisdiction, 25 July 2012, paras. 383–384; Urbaser S.A. and 

Consorcio de Aguas Bilbao Bizkaia, Bilbao Biskaia Ur Partzuergoa v. The Argentine Republic, ICSID 

Case No. ARB/07/26, Decisions on Jurisdiction, 19 December 2012, para. 260; Teinver S.A., Transportes 

de Cercanías S.A. and Autobuses Urbanos del Sur S.A. v. The Argentine Republic, ICSID Case No. 

ARB/09/1, Decisions on Jurisdiction, 21 December 2012, para. 257, citing Gustav F.W. Hamester GmbH & 

Co. KG v. Republic of Ghana, ICSID Case No. ARB/07/24, Award, 18 June 2010, para. 96.   
 (114) Fraport AG Frankfurt Airport Services Worldwide v. Republic of the Philippines (II), ICSID Case No. 

ARB/11/12, Award, 10 December 2014, para. 332; SAUR International S.A. v. Argentine Republic, ICSID 

Case No. ARB/04/4, Decision on Jurisdiction and Liability, 6 June 2012, para. 308 . 
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ــالـا مل م هـان ادثبـا  )ابلر الم را    -49  22-20الر منا الت وا     أضــــــــــــــران ت مينهـ   اتأــــــــــــ
أ قج(، م  المبـال  المأــــــــــــــت رة فل ال ـابون الـد لل أبـس ا د و  أن ت مر الـد ل  ـدفل ت وا     أضــــــــــــــران  

.  لد ت لظ نف   يكا  التح هم لت وا  الأضـــــران الت مينه  فل  دة طر .  تماشـــــها مل مبدأ  ( 115) ت مينه 
.  ( 116) ال بر ال امر، ا مل  يكا  التح هم  ت وا ـا     ال أـا ر الم له  ف ط،  له     ضـرن افتراضـل

باضـ  ، أن تمنا ت وا ـا  نأ  أب ا فير   Mobil (I)، نف ـل  يك  التح هم فل ل ـه  ف لظ سـبير الموال
د فل  لل  . نا أن  يك   ( 117) التح همايت توصـلل نلظ أن ال أـانة المتول   للمأـتومرا  لم ت   لد تح  ل ضَ ف

التح هم نأ  أن ضـاســــــــــــــتبـا ـ  المأــــــــــــــتومرا  أن يرف وا مبـالبـ  ضـالت وا  فل ل وى تح هم  ـديـدة    تلـك  
.   المور، ترلل  المحاكم فل الح م ضال أـــــــب المأـــــــت بلل الما ل ما لم تتوفر لن   م  اله ي   ( 118) ال أـــــــا ر

ض صــــو  تدفو الدبر المتولل.  انتــــ   ذا الأــــيناناو فل ســــها  مبالبا  الت وا  المحأــــو    لظ أســــاس  
 ألباج(. 55-53بموذر التدفو الن دي الم صو ،  لد ي لي نلظ نف  ا )ابلر الم را  

ــتومانا .   ذج الدفوع ا  - 50  بقصـــ  ال ول، تو د  دة لفوع دم   أن تحت    ا الد ل فل المنا  ا  ااسـ
الد له ، بصـوصـا ما دأـمظ ضال ير الأ ل م  تلك ااتمالا ،  ر نب ا تُأـتمَد م  ترل  الة فل اتمالا  ااسـتومان  

ال ابون الد لل ال رفل أ  المبال  ال ام  لل ابون الد لل أ  ممانســـــــــــــا  التح هم.  فل  ذا الأـــــــــــــها ، ينبغل أن 
لمأـــا م  فل  تأـــت ي   يكا  التح هم ض دن أكبر ض براء الأطراف فل اأـــالأ ت فه ـــا  الت وا  ال ا م   لظ ا 

 ال ب  أ  الت صير فل ت فهط ال رن،  ذلك لت زاز مزاد م  ال دد   الدل  االتصالد  فل أا ام ا. 
 

 التوصيات

ينبغل أن تقهم  يكـا  التح هم الـدفوع التل ت ـدف نلظ الحـد م  الت وا ـــــــــــــــا .  فل اـال ثبو    ول ببـ   
ــرن، ينبغل أن تقهض م  ــير فل ت فهط ال ـ ــا م أ  ت صـ ــران  ف ا لذلك.  انبغل  مأـ  يكا  التح هم ت وا  الأضـ

ــا أن الت وا  د أـــــد الأضـــــران الم له  ) له  الت مينه (  أن تببو م هانا  أن ت ـــــم   يكا  التح هم أد ـــ
  الها دثبا  ال أب الما ل  الأن اض المأت بله .

 انبغل أن تنلر  يكا  التح هم فل امتوال المأـتومر لل ابون المحلل  الم ايير الد له  ذا  الصـل ، له  فل 
 مرالتل تحديد اابتصا  ال  ا ل  الأس  الموضو ه  فحأب،  ر أد ا فل مرال  ت دير الت وا ا .

 انبغل أن ترا ل  يكا  التح هم مبال  ادبصــــــــــاف  مبال  التناســــــــــب فل ت يهم ت وا  الأضــــــــــران، أبذا فل  
  وامر مور الوضل االتصالي للد ل المد ظ  لي ا  مولو المد ي   اللر ف الأبرى ذا  الصل . ل اا تبان  

 
 

 __________ 

  (115 ) Amoco International Finance Corporation v. The Government of the Islamic Republic of Iran, No. 310-56-3, 

Partial Award, 14 July 1987, IUSCT, para. 238; M. Kantor, Valuation for Arbitration: Compensation 

Standards, Valuation Methods and Expert Evidence (2008), p. 71 . 
 . Chorzów Factory, at p. 57؛ 27، الت ليو 36شر ض ل ن  ال ابون الد لل، المالة  (116) 
  (117 ) Mobil Investments Canada Inc. and Murphy Oil Corporation v. Government of Canada (I), ICSID Case No. 

ARB(AF)/07/4, Decision on Liability and Principles of Quantum, 22 May 2012, paras. 469–473; PJSC DTEK 

Krymenergo v. Russian Federation, PCA Case No. 2018-41, Award, 1 November 2023, paras. 841–842 . 
 ذا ال هان مانسس فل الوالل أاد المأتومرا . فب د أن نف ل  يك  التح هم ا تراضا  كندا  لظ اابتصا  ال  ا ل استنالا نلظ  (118) 

 .Mobil Investments Canada Inc. v :البرفان اا ا  تأوا  ال  ه س وط المبالب  ضالت ال   مبدأ الأمر الم  ل ضس، لا  

Canada (II), ICSID Case No. ARB/15/6, Award, 4 February 2020 . 
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 طرائق تقدير القيمة -واو 
دد  لتحديد القهم  الأــوقه    -51 له   البَ ف لن ل  يكا  التح هم  لظ ا تمال م مو   م  طرا و الت يهم الَ بف

دد   لظ نم ابا  المو ولا   ( 119) ال الل  اســــتومان ما المحتمل  لتح يو أن اض  ام   أن .  تركز البرا و البَ ف
ــتندة نلظ الدبر أ  نلظ الأــــــــــو   له  ب  ا ( 120) تنبوي نما  لظ ب   مأــــــــ .  م  بااه  أبرى، تتبل البرا و الَ بف

 لا ما  لظ المو ولا    ل تركز  لظ القهم  التانا ه  للمو ولا .

ــب الولا ل  ت تمد  الة  لظ م مو   م  ال وامر،   -52 م البرا   المق م  لت دير القهم  ضحأــــــ ــَ  تُحأــــــ
ــتومان،  بوع المو ولا ،    ــنا   اللذان ينتمل نلي ما ااســـــــــــ التل  لغ ا    التبون  مرال من ا ال باع أ  الصـــــــــــ

،  بو ه  الم لوما  المتاا   كميت ا.  ت دن ادشانة نلظ أن كر طرا   م  طرا و ت دير القهم  لد  المتر ع 
ثم، تُ لزو  يكا  التح هم ضابتهان البرا   التل ت أــد القهم  الأــوقه  ال الل   تأــمر    بته   م تلم ،  م   

ــت ون   ــتومر نلظ اال  م افك  لما كابل ســــ ــتومان ض كبر لدن م  الدل .  ال دف م  ذلك  و ن الة المأــــ لقســــ
.  لـذلـك فـإن م  الممـانســـــــــــــــا  ال يـدة أن يو ز لل براء أن  (121) لهـس  لـل انت ـالأ الم ـر فير المتــــــــــــــر ع

.  لد ينت  فر  كبير    افتراضـــــــا   (122) دأـــــــت دموا طرا و مت دلة لت دير القهم   ند الت كد م  الأضـــــــران
 م ين  فير مد وم  ض لل ،   و ما دأتد ل توضهحا م  الأطراف.

  
 النهج المستند إلى الدخل -1 

 لهـس م  نم ـابـا  لتوليـد  د ـدض ن الن   المأـــــــــــــتنـد نلظ الـدبـر قهمـ  المو ولا  ضـاداـالـ  نلظ مـا تنبوي   - 53
نيرالا  مأــت بق.  الن   المأــتند نلظ الدبر الأشــهل اســت داما  و طرا   التدفو الن دي الم صــو ، التل تحأــب  

.   ابتصـان، تتنب  طرا   التدفو الن دي الم صـو  ضالتدف ا   ( 123) القهم  الحاله  للتدف ا  الن دد  المتول   للمنتـ ة 
ــ ة الت انا   تببو م دل بصــــم لمرا اة القهم  الزمنه  للمال   وامر الم اطر المرتبب   ــت بله  للمنتــ الن دد  المأــ

.   الة ما د ون م دل ال صـــــــــم موضـــــــــل بقف كبير  ي  ببراء ت دير الت وا   ( 124) ضااســـــــــتومان فل ل ل  ما 
.  انبغل أن د أد م دل ال صم المأتوى الم لل للم اطر  ( 125)  ام   أن ي ثر  لظ النته   الن ا ه  ضت ر كبير 

.  فل  ذا الصدل، يو د  دال ضت ن ما نذا ( 126) التل كان ااستومان  رض  ل ا لبر انت الأ الم ر فير المتر ع 
كـابـل  ق ة الم ـاطر ال براـ  ينبغل أن تُـدنر  وصـــــــــــــم ـا م ـاطرة  ـامـ   نزع المل هـ . فم  بـااهـ ، ينبغل امـادـ   
ــتميد مما ترت بس م   ــتبا   الد ل  أن تأـــــــــ ــتومرا  م  مير الد ل  نلظ بزع المل ه ،  انبغل أا د ون ضاســـــــــ المأـــــــــ

 __________ 

 (119) Ripinsky/Williams, p. 193 ؛A/CN.9/WG.III/WP.220   26-20، الم را . 
 (120) C.L. Beharry and E. Méndez Bräutigam, “Damages and Valuation in International Investment Arbitration” 

(Beharry/Bräutigam), in Handbook of International Investment Law and Policy, J. Chaisse, L. Choukroune, 

S. Jusoh (eds) (2021), pp. 1438–1439 . 
 (121) Wälde/Sabahi, pp. 1064–1065 . 
 (122) Crystallex International Corporation v. Venezuela, ICSID Case No. ARB(AF)/11/2 (Crystallex v. 

Venezuela), Award, 4 April 2016, paras. 916–918; Rusoro Mining v. Venezuela, ICSID Case No. 

ARB(AF)/12/5 (Rusoro v. Venezuela), Award, 22 August 2016, paras. 787–790; Windstream Energy v. 

Canada, PCA Case No. 2013-22 (Windstream Energy v. Canada), Award, 27 September 2016, para. 481; 

Guris et al. v. Syrian Arab Republic, ICC Case No. 21845/ZF/AYZ, Final Award, 31 August 2020, para. 

338; Mason Capital L.P. and Mason Management LLC v. Republic of Korea, Case No. 2018-55, Final 

Award, 11 April 2024, para. 1034; Marboe, pp. 50–51 . 
 (123) Beharry/Bräutigam, p. 1439 . 
 (124) Marboe, p. 47; Beharry/Bräutigam, p. 1439 . 
 (125) Beharry/Bräutigam, p. 1439  . 
 (126) Wälde/Sabahi, p. 1077 . 
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ــتر تتوفر لس ادنالة فل  ( 127) بب   ــد القهم  الأــــــــوقه  ال الل  ما كان أي متــــــ .  م  بااه  أبرى، ينبغل أن ت أــــــ
.  م  منلون  ملل، لد د ون م  ( 128) الأـــــو  ســـــه بذج فل الحأـــــبان، ضما دتـــــمر الم اطرة ال ام   نزع المل ه  

 . ( 129) الص ب ت رابها أن دُ زل أ  دُحأب مدى استه الأ  ذا ال امر فل  ق ة الم اطر ال برا  

 طرا   التدفو الن دي الم صـــــــو  ألاة شـــــــديدة الحأـــــــاســـــــه  لت دير القهم ، ايت دم   أن ت ثر أي  -54
.   نــاء  لظ ذلــك، تتبــاي  موثوليت ــا تب ــا ل مهــ  ( 130) تغييرا  طفهمــ  فل المــدبق  تــ ثيرا كبيرا  لظ النته ــ 

المو ولا ،  بم ـا  الأ مـال،  ظر ف   بو هـ  الم لومـا  المتـااـ ،  لظ ســــــــــــــبيـر الموـال، فهمـا يت لو ضـ لاء  
.  لذلك، م  الأ مه  ضم ان أن ت ون الم ايير  ( 131) الأـــــــــــو ،  التموار،  ال وى التنافأـــــــــــه ،  لفا  الصـــــــــــنا  

مـد ومـ  ضـ للـ  موثولـ   أن ت ون اافتراضــــــــــــــا  م  ولـ    ال هـ .  ترلل   يكـا  التح هم فل تببيو ت ـديرا   
القهمــ  للتــدفو الن ــدي الم صــــــــــــــو  فل الحــاا  التل د  ز في ــا المــد ون    نثبــا  الر حهــ  المأــــــــــــــت بلهــ  

ــ ة  امل  أ  تمت ر  ( 132) ه ي لمو ولات م  دن   كافه  م  ال ــبير الموال،  ندما ا ت ون التــــــرك  منتــــ ،  لظ ســــ
.  تتـــير شـــر ض ل ن  ال ابون الد لل أد ـــا نلظ أبس دم   تح يو لن   كافه  م   ( 133) نلظ ســـ ر ثا ل للر حه 

 ."( 134) اله ي   الة "ضم ر ترتيبا  ت الدد  أ  فل ض   الحاا  ضم ر بلفه  ثا ت  م  الم امق 

 م  أ ر ضـــــــــمان أن دُحَ م  ت وا  ب دي    الأضـــــــــران اســـــــــتنالا نلظ ألل  مُرضـــــــــه   أن ت ون   -55
الأضــــــران فير ت مينه  فل طاض  ا، ينبغل أا تببو  يكا  التح هم طرا   التدفو الن دي الم صــــــو  نا  ند  

ــتهماء شــــــــر ط م ين .  م  الم ايير المميدة لتحديد ما نذا كابل طرا   التدفو الن دي ا ــو  مق م ،  اســــــ  لم صــــــ
‘   ول  3‘ موثوقه  التدف ا  الن دد  المأت بله  المتول  ؛  2‘   ول س ر تانا ل لطلاء المالل؛  1ما يلل   

ــتومان؛   ــ   لقســ ــو  ناســ ــط م  ول للت لم  المر ح  لرأس المال؛  4ســ ــالأ متوســ ‘ ما نذا كان  5‘  د ى اأــ
.  م  أ ر ت لير الت مينا  فل تببيو بموذر التدفو الن دي  ( 135) ااســـتومان د مر فل ســـو  باضـــ   للتنلهم

ــو  نلظ ألبظ اد مم  ، دم   ل يكا  التح هم أن تُلز   ال براء الذي  د ين م الأطراف  تحديد  تبرار   الم صـــــــــــ

 __________ 

 (127) Gold Reserve v. Venezuela, para. 814 . 
 (128) Saint-Gobain Performance Plastics Europe v. Bolivarian Republic of Venezuela, ICSID Case No. 

ARB/12/13, Decision on Liability and the Principles of Quantum, 30 December 2016, paras. 717–723 . 
  (129 ) J. Searby, “Measuring Country Risk in International Arbitration” in Contemporary and Emerging Issues on the 

Law of Damages and Valuation in International Investment Arbitration, Beharry (ed.) (2018), pp. 255–256 . 
 (130) OI European Group B.V. (OIEG) v. Bolivarian Republic of Venezuela, ICSID Case No. ARB/11/25, Award, 

10 Mar 2015, para. 663; Eiser Infrastructure Limited and Energía Solar Luxembourg S.à r.l. v. Kingdom of 

Spain, ICSID Case No. ARB/13/36 (Eiser v. Spain), Award, 4 May 2017, para. 465 ،؛ شر ض ل ن  ال ابون الد لل
 . 26، الت ليو 36المالة 

 (131) Beharry/Bräutigam, p. 1439 . 
 (132) Vivendi v. Argentina I, para. 8.3.5; SPP v. Egypt, para. 188; Metalclad Corporation v. The United Mexican 

States, ICSID Case No. ARB(AF)/97/1 (Metalclad v. Mexico), Award, 30 August 2000, para. 120; NextEra 

Energy Global Holdings B.V. and NextEra Energy Spain Holdings B.V. v. Kingdom of Spain, ICSID Case 

No. ARB/14/11, Decision on Jurisdiction, Liability, and Quantum Principles, 12 March 2019, para. 647 . 
 (133) Deutsche Telekom AG v. Republic of India, PCA Case No. 2014-10, Final Award, 27 May 2020, paras. 

200, 209; Rand Investments Ltd. and others v. Republic of Serbia, ICSID Case No. ARB/18/8, Award 

[Redacted], 29 June 2023, paras. 684–687 . 
د ض  ه  27، الت ليو 36شر ض ل ن  ال ابون الد لل، المالة  (134)   Washington, D.C., United States Government، ايت استُت  

Printing Office, Damages in International Law, Volume III (1943), p. 1837 . 
 (135) Rusoro v. Venezuela, para. 759 . 
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اافتراضــــــــا  الر هأــــــــه  التل ترت ز  لي ا ت يهمات م.   دا م  ذلك، دم   ل يكا  التح هم أن ت ي  ببراء أ  
 مأتتانا  باصي    ا لت يهم  ذج اافتراضا   ت ثير ا  لظ اأالأ ت وا  الأضران.

  
 النهج المستند إلى السوق  -2 

تأـــــــــــــتنت  طرا و ت دير القهم  المأـــــــــــــتندة نلظ الأـــــــــــــو  قهم  أي مو ولا  م  الم لوما  المتاا    -56
دي لأبس د أـــد ( 136) لل م ون المت ل   ضالتـــركا  أ  الم امق  المماثل  المبر ا  للتدا ل ال ا  .   ذا ب   ضَ ف

.  ا تمد ببراء ت دير الت وا ــا   لظ  دة ( 137) تصــون الأــو  ااتماا  تح يو الدبر المتول   لقســتومان
مصـــــــــالن للم لوما  اســـــــــتنتار القهم  الأـــــــــوقه  للمو ولا ،  فالبا ما د ون ذلك ضاداال  نلظ شـــــــــركا  أ  

 الم انب (، أ  نلظ ب اط  هابا  مت ل   ضااستومان )م شرا  الت يهم فل المو ولا (.م امق  مماثل  )طرا   

طرا   الم انب   ت دض ن  ذج البرا   قهم  المو ولا  الم نه  اســـــتنالا نلظ قهم  التـــــركا  التل تمتلك   -57
مو ولا  مماثل  أ  الم امق  الت انا  المأــــــــت ل  التل تنبوي  لظ مو ولا  أ  منتــــــــي  مماثل  فل تانات 

.  لـد ا تمـد   يكـا  التح هم  ( 138) ت ـدير القهمـ  أ  لرابـا منـس،  ت ري ت ـديق  لمرا ـاة أي ابتقفـا  م  ولـ  
 موما  لظ التــــــركا  المماثل  ف ط فل   ول  دل كافٍ م  المنتــــــي  الت انا  المتــــــا     دن   م  ول  م   

. نا أن ت ديرا  القهم  المأـــــــــتندة نلظ م امق  ( 139) ايت المنت   الح م  المولل ال غرافل  الوضـــــــــل المالل
ــ ول .  لد ا تُمد   ذج البرا   تانا ها فل   ــيو ا لأن م لوما  المبه ا  لهأـــــــــــل متاا  ضأـــــــــ مماثل  ألر شـــــــــ
الحـاا  التل ت ون في ـا  ـذج البرا ـ   ل البرا ـ  القهـاســــــــــــــهـ  لت ـدير قهمـ  المو ولا  فل الصــــــــــــــنـا ـ  )موـر 

ت انا  مأت ل ،  تتتانك المو ولا  فل بصا   متتا   ،  توفر  ذج  امل   ال  انا (،   ل  بانة    م  
 .( 140) البرا   ألل  ت دير القهم  الأكور موثوقه  

  لظ الرفم م  أن طرا   الم انب  توفر ب ب   هابا  ســـــرا    ســـــ ل ، فإب ا ت أـــــد فل ب اد  المباف   - 58
تنببو  لظ مو ولا  المأــــــــــتومر.  بته   لذلك، ت د طرا   القهم  ال و را  للمو ولا  المتتــــــــــا    التل لد ا 

( المت صـــــــــر فل م انب  قهم  المو ولا  ضقهم  survivorship biasالب اء ) م  أ ر   تحيز ل الم انب   رضـــــــــ  ل 
متــانال لا م  ذا  تانات طوار م  الأن اض.  فهما د   المتــانال التل ت ون فل مراال ا الأ لظ تحديدا، يو د  

أن ااســــــتومان ل  دح و ال ا دا  التل تح   ا التــــــركا  المماثل  التل ب حل فل الأــــــو .  لتأــــــوا   ذج ببر  
الحال  م   د  اله ي ، دم   ل يكا  التح هم أن تببو  امر بصـــــم أ  أن ت انن متـــــانال فل مراار متتـــــا     

 م  الت د . 

 __________ 

 (136) Beharry/Bräutigam, p. 1440; Beharry, p. 205 . 
 المر ل بمأس.  (137) 
 (138) Wälde/Sabahi, pp. 1062–1063 . 
 (139) Crystallex v. Venezuela, para. 901; CMS v. Argentina, para. 412; Khan Resources v. Mongolia, para. 399; 

S. P. Pratt and A. V. Niculita, Valuing a business: the analysis and appraisal of closely held companies, 5th 

edition, (2008) (Pratt/Niculita), p. 262; Wälde/Sabahi, pp. 1070–1071 . 
 (140) Pratt/Niculita, p. 310; Vestey Group Ltd v. Bolivarian Republic of Venezuela, ICSID Case No. ARB/06/4 

(Vestey v. Venezuela), Award, 15 April 2016, paras. 352–354; Windstream Energy v. Canada, para. 476; 

Occidental v. Ecuador, paras. 787–788; Crystallex v. Venezuela, para. 909; Wälde/Sabahi, p. 1071 . 
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الدن   ال اله  م  الآناء   إضــــــاف  نلظ ذلك، شــــــ  ل ض    يكا  التح هم فل  ذج البرا   ضأــــــبب  -59
ــوافر، بز ل  ــوء  ذج التــــــ ــركا  أ  الم امق  ال ا ل  للم انب . فل ضــــــ الذاته  التل ينبوي  لي ا ابتهان التــــــ

 .( 141)  يكا  التح هم نلظ است دا  الم انبا  كبرا   ثابوا   له  كبرا   أساسه  لت دير القهم 

ــتندة نلظ الأـــــــو  تنلر نلظ م شـــــــرا    - 60 م شـــــــرا  ت دير القهم  فل المو ولا   تو د طرا   أبرى مأـــــ
القهم  المت ل   ضااســتومان، مور أســ ان أســ مس أ  الم امق  الأــاض   أ   ر   التــراء الأــاض  .   ذج البرا   

الوايدة فل شـرك  ذا  أسـ م   دم   أن ت ون مناسـب ،  لظ سـبير الموال،  ندما د ون ااسـتومان  و المو ولا  
ــملت ا   ــتدال  لظ قهم  المو ولا  م  بقل النلر نلظ نســـ مبر ا  للتدا ل ال ا .  فل  ذج الحال ، دم   ااســـ
الأـــــوقه  فل تانات م ي . نا أن  ذج البرا   لد ت ون ألر نفالة اي  ت ون أســـــ م التـــــرك  فير متدا ل  ض ا ا  

ر،  ندما ا ين  الأـــــــــــــيناناو الولا  ل  لظ تانات "بلهط" لت دير القهم ، كما  و  كافه  أ   تواتر كافٍ.   المو 
 التـدنا هـ ، فـإن  ـذا الن   لـد ا د أــــــــــــــد   الحـال فل كوير م  الأاهـان مل اـاا  بزع المل هـ  فير المبـاشـــــــــــــرة 

  لظ .  ام   ل ر   التـراء الت انا  المأـت ل  أ  الم امق  الم اصـرة المتـتمل  ( 142) ال أـا ر الم له  للمأـتومر 
تانات ت دير القهم .  أن توفر لليق م ددا  لظ قهم  المو ولا ، بصــوصــا  ندما تحد  ضال رلأ م   المو ولا  

نلظ  ر  شـــــراء    Kahn Resources v. Mongoliaف لظ ســـــبير الموال، اســـــتند   يك  التح هم فل ل ـــــه   
لتس لمرا اة تصرف    . ( 143) الد ل  فير المتر ع م اصر،   دض
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لهـ  ت ـدن قهمـ  المنتــــــــــــــ ة الت ـاناـ  ض مل مو ولات ــا   - 61 ــتنـد نلظ المو ولا   و طرا ـ  ت يهم لَبف الن   المأـــــــــــ
الملموس   فير الملموس .  الن   المأتند نلظ المو ولا  الأكور شيو ا دحأب النم ا  المت ل   ضااستومان المت بدة  

المأــتومر، اتل دُحَ م لس  ت وا ــا  اســتنالا نلظ  ذا الأســاس، أن يوبل أن  لبر الم ر فير المتــر ع.  ا ب  لظ  
‘ مد وم  4‘ لهأـــــل فير م  ول  ضتـــــ ر  اضـــــا؛   3‘ ت بد ا المأـــــتومر؛   2‘ مرتبب  ضااســـــتومان؛   1النم ا     
. أما البرا و الأبرى المأــــــــتندة نلظ المو ولا  فتقهض م القهم  الدفترا  للمنتــــــــ ة )ن مالل المو ولا  ( 144) ض لل  كافه  

ــتنمال  اد قك  اضــــــــمحقل   ــت قك المتراكم  ااســــــ ــافل م  ااســــــ ــو  الصــــــ ــافل مبر اا منس ن مالل ال صــــــ الصــــــ
ــفه ( ( 145) القهم (  ــ ر الت ديري فل ظر ظر ف التصـــــ ــفه  )الأـــــ ــتبدال )المبلغ الق   ( 146) ،  قهم  التصـــــ ،  قهم  ااســـــ

 . ( 147) استبدال المو ولا  فل االت ا الم له  لبر تانات ت دير القهم  ضمو ولا  مماثل ( 

 __________ 

 (141) Gold Reserve v. Venezuela, para. 832; PwC, “International arbitration damages research: Closing the Gap 

between Claimants and Respondents,” Journal of Damages in International Arbitration, Volume 3, No. 1 

(PwC) (2015), p. 8 . 
 (142) Crystallex v. Venezuela, paras. 889–895; Rusoro v. Venezuela, paras. 767–769, 789. 

(143) Khan Resources v. Mongolia, paras. 419–420; OAO “Tatneft” v. Ukraine, PCA Case No. 2008-8, 

Award on the Merits, 29 July 2014, paras. 608–609 (involving share transactions) . 
 (144) Ripinsky/Williams, pp. 266, 271; Beharry/Bräutigam, p. 1443 . 
 (145) Libyan American Oil Company v. The Government of the Libyan Arab Republic, Ad hoc Arbitration, 

Award, 12 April 1977, para. 320; Enron Corporation and Ponderosa Assets, L.P. v. Argentine Republic, 

ICSID Case No. ARB/01/3, Award, 22 May 2007, para. 382; Tidewater v. Venezuela, para. 165 . 
 (146) CME v. Czech Republic, Final Award, para. 612  . 
 (147) Petrolane, Inc., et al. v. Islamic Republic of Iran et al., IUSCT Case No. 131, Award, 14 August 1991, 

paras. 106–108; Vestey v. Venezuela, paras. 400–414, 424–426; Antoine Abou Lahoud and Leila Bounafeh-

Abou Lahoud v. Congo, ICSID Case No. ARB/10/4, Award, 7 February 2014, para. 572 . 
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ــط ت تمد  لظ   الن    تنبوي   - 62 ــاضا  أضأــــــ ــتومان،  لظ اأــــــ ــتندة نلظ المو ولا ، مور ت الهط ااســــــ المأــــــ
دد .   النلر نلظ أن  ذج الأنلا  تأــــــــتند نلظ  هابا    م لوما  متاا  ضأــــــــ ول  أكبر م انب  ضبرا و ت دير القهم  البَ ف

.   ذا د نل أد ـا أن ت وا  الأضـران  ( 148) فير الت اضـل، فإب ا أد ـا ألر  رضـ  للتحيز المحتمر تُولزد لأفرا   
ــبها م  اله ي .   لظ الرفم م  أن البأـــــاط    د   المحأـــــولأ ضاســـــت دا   ذج البرا و دم   ت كيدج  دن    اله  بأـــ

كابل مو ولاتس مر ح  للغاد   ا الغمو  م  المزادا الر هأـــه ، فإن الن   المأـــتند نلظ المو ولا  لد د وض   مأـــتومر 
 . ( 149) ت وا ا بالصا أ  لد د و  مدعٍ قهم  مو ولاتس ألر م  ت الهط استومان ا ت وا ا  ا دا 

ــاس الت لمـ   نـدمـا    -63 ‘ ا د ون  1 م  المر ا أن تل ـ   يكـا  التح هم نلظ ت ـدير القهمـ   لظ أســــــــــــ
أسـاس كافٍ لت دير تول ا  التدف ا  الن دد  المأـت بله  ل ن أن ‘ ا يو د  2المتـر ع  لغ مرال  ادبتار ض د؛  

‘ ت ون التــــــــــــــرك  لهأــــــــــــــل منتــــــــــــــ ة  املـ   ت ون اديرالا   الت ـالهط المأــــــــــــــت بلهـ  فير  3ت ون ت مينهـ ؛  
.  انبغل أد ـــــــــــا أن ( 150) ‘ يو د تما   كبير  ي  ااســـــــــــتومانا  التل تمل  الت وا  المبالب ضس4م كدة؛  

 ااستومان صافه  م  ااسترلال )أي أن تحأب اأالأ أي مبالغ مأترلة(.ت ون ت الهط 

 ما  ال الن اش لا را ضتــ ن ما نذا كابل الت وا ــا  ينبغل أن تُ صــر  لظ المبلغ الذي اســتومرج المد ل   - 64
أ  نذا كان م  المم   أن تُحأــب  لظ أســاس التدف ا  الن دد  المأــت بله  المتول  .  فل صــمهم  ذا الن اش تو د 

  الت مينه .  اا تمال اصــراا  لظ ت الهط  شــوافر ضتــ ن مبالبا  الت وا ــا  الممرط   الحا   نلظ ت نب النتا  
ــ م  م ال   كامل ، لأن  ذا  ــ ن الت وا ـــــا  المت ـــ ــتومر لد ا د ال  الم ا ف ضتـــ ــتومان التل ت بد ا المأـــ ااســـ
ــانال ذا  نأس المال ال وهط التل ت ون فل   ــا للمتــ ــه   اله  بصــــوصــ الن   دم   أن ي لي نلظ مبالبا  ت وا ــ

م   أن تت ا   الت الهط الأ له  القهم  الأوقه  للمتر ع  لل بزع المل ه .   دا م  ذلك،  مراال ا الأ لظ، ايت د 
ينبغل أن تأترشد  يكا  التح هم ضال وامر ذا  الصل  لتحديد البرا   الأبأب لت دير القهم  فل كر اال .  اأتلز   

 طبه   ال رن الذي لحو ضس. ابتهان البرا   فح  الم لوما  المتاا ،  ااتماله  ن حه  ااستومان،   
  

 التوصيات

ينبغل أن تد و  يكا  التح هم الأطراف نلظ أن تصــــــــب تركيز ت دير ا للقهم   الألل  الدا م  لس  لظ طرا   
  طبه   ال رن الذي لحو ضس.تتوافو مل طبه   ااستومان،  س ر ألا س،  مرال  تبونج، 

  ندما د ون ااســـــــــتومان  امق  ادن لبق، ينبغل أن تد و  يكا  التح هم الأطراف نلظ تبرار اســـــــــت دا  طرا    
ــر ط التاله      ــتهماء التـ ــو  ضإثبا  اسـ ــا و؛   1التدفو الن دي الم صـ ــ ر تانا ل لطلاء الأـ ‘ تول ا  موثول  2‘ سـ

‘  د ى اأـالأ متوسـط م  ول للت لم  المر ح  لرأس  4‘ سـو  ناسـ   لقسـتومان؛   3المأـت بله ؛   للتدف ا  الن دد   
‘  مر ااسـتومان فل سـو  باضـ   للتنلهم.  انبغل أن توضـا  يكا  التح هم أن طرا   التدفو الن دي  5المال؛   

 الم صو  ا ت ون مق م  نا فل اال نثبا  الأس  الولا  ه   الماله  ال وا  ضما د مل. 

 انبغل أن تـد و  يكـا  التح هم الأطراف نلظ اا تمـال  لظ البرا و المأـــــــــــــتنـدة نلظ الأـــــــــــــو ،  نـدمـا د ون  
ااســـتومان باضـــ ا  لس ســـ ر موبل كمنتـــ ة  امل ، مل الت كيد  لظ ضـــر نة توبل التـــمافه   الموضـــو ه  فل  

لحـذن فهمـا يت لو ضـالبهـابـا  فير ابتهـان البهـابـا   اافتراضــــــــــــــا  التل د و   لي ـا ت ـدير القهمـ .  انبغل توبل ا 
 الموضو ه  أ  اابت ا ه . 

 __________ 

 (148) Wälde/Sabahi, p. 1072 . 
 (149) Wälde/Sabahi, p. 1072; Beharry/Bräutigam, p. 1443  . 
 (150) SAS v. Bolivia, para. 859 . 
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 انبغل أن توضـــــــــا  يكا  التح هم أن ت ديرا  القهم  ال ا م   لظ الت لم  ت ون أكور مقءم   ند اســـــــــتهماء  
‘ ا يو د أســـــــاس كافٍ لت دير تول ا  2‘ أا د ون المتـــــــر ع  لغ مرال  ادبتار ض د؛  1التـــــــر ط التاله    

ــت بله  ل ن أن ت ون ت مينه ؛   ــ ة  امل   ت ون اديرالا   3التدف ا  الن دد  المأـ ــل منتـ ــرك  لهأـ ‘ ت ون التـ
 ‘ يو د تما   كبير  ي  ااستومانا  التل تمل  الت وا  المبالب ضس.4 الت الهط المأت بله  فير م كدة؛  

 
 

 الفائدة -زاي 
ضالما دة ضتــ ر متزايد  نصــرا ن هأــها فل ت يهم ت وا  الأضــران. نا أن فالبه   أصــبحل ال رانا  المت ل     - 65

( 1)   38اتمالا  ااســـــتومان الد له  ا تذكر الما دة نا فل ســـــها  بزع المل ه  فير المتـــــر ع.   المور، تمنا المالة  
ــ  له  الد ل    الأف ال فير المتــــر    ل لها  يكا  التح هم  ــ  ، ايت    م  الموال المت ل   ضمأــ ــلب  ت ديرا   اســ ســ

ــاء م  أ ر ضـــــمان ال بر ال امر"   بته   لذلك، تبون  ممانســـــا  .  ( 151) تن   لظ أن الما دة "تُدفل  ند االت ـــ
م تلم  فهما يت لو  تببيو الما دة.  الأــبب الر هأــل ل ذا اابتقف  و ابتقف    ا  بلر  يكا  التح هم ضتــ ن 
الغر  م  الما دة. فم  النااه  ال ابوبه ، توفر الما دة "ت وا ـــــــا    بأـــــــانة اابتماع  ذلك المبلغ بقل فترة دلر  

  م  النااه  االتصالد ، تتمور  ظهم  الما دة فل  االة قهم  المال مل الولل. .  " ( 152) في ا مح و ا 

  لظ الرفم م  أن المــا ــدة ت طزر  ــالة م  منلون المأــــــــــــــتومرا ، فــإب ــا تحلظ  نم  ال ــدن م   -66
الأ مه  ضالنأــب  للد ل، ضالنلر نلظ أب ا لهأــل فحأــب  نصــرا م   ناصــر الت وا  الذي لد د ون مأــتحو  
ــبل  ــو  ال ابوبه  نذا ما كأـ ــا فا دة  لظ ت الهط التح هم  الرسـ ــتومر،  ل   لأن الد ل لد تبلب أد ـ الدفل للمأـ

 .( 153) اد راءا 
  

 الفائدة قبل قرار التحكيم -1 

المتـــــمول   تُببزو الما دة ا تبانا م  تانات محدل اتظ تانات صـــــد ن لران التح هم )الما دة لبر  المترة  -67
لران التح هم(  ا تبانا م  ذلك التانات الأبير اتظ الأــــدال )الما دة ض د لران التح هم(.  ات لظ ذلك فل المالة 

   ل لها، التل تن   لظ أبس "يبدأ ( م  الموال المت ل   ضمأـــــــــــ  له  الد ل    الأف ال فير المتـــــــــــر  2)  38
ســــــراان الما دة م  التانات الذي كان د ب فهس لفل المبلغ الأصــــــلل اتظ تانات الوفاء ضالتزا  الدفل."  ت وض    
الما دة لبر لران التح هم    الت بر فل ســــدال المبالغ المأــــتح   ضأــــبب ال ر ،  ينما تتــــ ل الما دة ض د لران  

 الولل المناسب.التح هم  لظ الأدال فل 

 ام   لتانات البدء فل اأـــــالأ ت وا  الأضـــــران أن يتباي . ف د اســـــت دمل  يكا  التح هم تانات   -68
.  فل الممانســ  ال مله ، تُببزو ( 156) أ  تانات صــد ن لران التح هم  ( 155) أ  تانات  دء التح هم ( 154)  لوع ال ر  
 __________ 

 (151) C. L. Beharry and J. P. Hugues, “Article 38: The Treatment of Interest in International Investment 

Arbitration,” ICSID Review, Volume 37, Issue 1–2 (2022), pp. 339–358. 
 (152) Illinois Central Railroad Co. (U.S.A.) v. United Mexican States, General Claims Commission, Award, 6 

December 1926, para. 5 . 
  (153 ) Gabriel Resources Ltd. and Gabriel Resources (Jersey) v. Romania (I), ICSID Case No. ARB/15/31, Award, 8 

March 2024, para. 1358(2)(b)–(c); Peteris Pildegovics and SIA North Star v. Kingdom of Norway, ICSID Case 

No. ARB/20/11, Award, 22 December 2023, para. 626(3)–(5); Marko Mihaljevic v. Republic of Croatia, ICSID 

Case No. ARB/19/35 (Mihaljevic v. Croatia), Award, 19 May 2023, para. 152(b)–(c) . 
 (154) MTD v. Chile, Award, para. 247; AAPL v. Sri Lanka, para. 114; Metalclad v. Mexico, para. 128 . 
 (155) SwemBalt AB, Sweden v. The Republic of Latvia, UNCITRAL, Decision by the Court of Arbitration, 23 

October 2000, para. 47; Amco v. Indonesia, Award, 20 November 1984, para. 281 . 
 (156) Arif v. Moldova, para. 618; ADC v. Hungary, paras. 520, 522  . 
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الما دة  موما م  تانات  لوع ال ر ، مما دحول تب ا لذلك ل ن   ول ف وا   ي   ذج المترة  تانات صــــــــــــد ن 
.  مل ذلـك، دم   أن تنتــــــــــــــ  ت  يـدا  اي  يُزَ م اـد   ابت ـاكـا  مت ـدلة للم ـا ـدة  ولـا ل  ( 157) لران التح هم

م تلم .  فل  ذج اللر ف، د و  أن تأـــــــت د   يك  التح هم توانات  دء م تلم  فهما يت لو ضالتدا ير الم تلم  
 .  فهما د   تانات اابت اء، ف و د ون  الة تانات الأدال.( 158) أ  ال أا ر الم تلم  المت بدة

ســــــــ ر الما دة  فل ظر  د    ول ننشــــــــالا  فل الموال المت ل   ضمأــــــــ  له  الد ل    الأف ال فير  -69
 اتمالا  ااســــــتومان الد له ، ا تمد   يكا  التح هم ثقث  ب   ن هأــــــه  ضتــــــ ن أســــــ ان   ( 159) المتــــــر    ل لها

  (160) الما دة. أ ا، تنلر  يكا  التح هم ضتــــــ ر ن تينل فل ت الهط االترا  التل يت بد ا المأــــــتومر المد ل
ــا دة ( 161) أ  الد ل  المد ظ  لي ا ــ ان الما دة الم هانا  الأـ .   دا م  ذلك، د و  أن تببو  يكا  التح هم أسـ

 ي  المصـــانف التل دتـــهل اســـت دام ا فل الأســـوا  الماله .  تُببزو أســـ ان الما دة الأـــا دة  ي  المصـــانف فل 
ــتومر ما لت نب بتا   متولم   لظ ال دانة اا تمابه  ــتومر.  م ان الأســــــ ان الم له  التل يدف  ا مأــــ   لذلك المأــــ

، اســـتنالا نلظ بلرا  ادلرا  ضادكراج ( 162)  لد نف ـــل ض    يكا  التح هم ضالمور ســـ ر االترا  الأـــهالي
.  لد ت ر   ذا الن   لقبت ـال ضأــــــــــــــبـب تركيزج  لظ ادثراء ( 163) التل ت ـامر المـد ل كدا   نفم ننالتس للـد ل 

 فير المتر ع للد ل   دا م  بأانة المأتومر،  الأثر المحتمر لم اقب  الد ل النامه  ل ن مبرن.

ــتومر  لظ أســـــــاس النلرا  ال ا ل  نن  - 70 ــتومانا  المأـــــ ــتندة نلظ  ا د اســـــ ثابها، ت و  أســـــــ ان الما دة المأـــــ
المد ل كان سهأتومر الأموال التل ُ رل من ا  كان سهح و  ا دا.   ذا الن   دم   أن دأمر    أس ان  اس    

، أ  ( 164)  اطر، مور ســـندا  ال زاب  المدى، ا تمالا  لظ ما نذا كان الأـــ ر دأـــتند نلظ اســـتومانا  من م ـــ  الم 
نلظ أســـــ ان الما دة الأـــــا دة  ي  المصـــــانف ) تببزو  لي ا نســـــو  نضـــــافه  فل كوير م  الأاهان(، أ  نلظ ال ا د  

.   ــالنلر نلظ  ــد  اله ي  الــذي دحهط ضمــا دحتمــر أن د ول  لظ ( 165) المتولل  لظ اســـــــــــــتومــان المــد ل كمر ل 
 . ( 166) ااستومان، فإن ض    يكا  التح هم لرن  أن تأت د  س را بالها م  الم اطر المأتومر م   ا د  لظ 

 __________ 

 (157) M. Beeley, “Approaches to the Award of Interest” in Contemporary and Emerging Issues on the Law of 

Damages and Valuation in International Investment Arbitration, Beharry, (ed.) (2018), p. 393 . 
 (158) Strabag SE v. Libya, ICSID Case No. ARB(AF)/15/1, Award, 29 June 2020, para. 964; Siemens v. 

Argentina, para. 397 . 
 . 10، الت ليو 38شر ض ل ن  ال ابون الد لل، المالة  (159) 
  (160 ) Karkey Karadeniz Elektrik Uretim A.S. v. Islamic Republic of Pakistan, ICSID Case No. ARB/13/1, Award, 

22 August 2017, paras. 990, 998; Mobil Exploration and Development Inc. Suc. Argentina and Mobil 

Argentina S.A. v. Argentine Republic, ICSID Case No. ARB/04/16, Award, 25 February 2016, para. 292 . 
 (161) Eiser v. Spain, paras. 475–478; Bear Creek v. Peru, paras. 714–716 . 
 (162) Tidewater v. Venezuela, para. 205; Yukos Universal Limited (Isle of Man) v. The Russian Federation, PCA 

Case No. 2005-04/AA227, (Yukos Universal v. Russia), Award, 18 July 2014, para. 1679  . 
 (163) M.S. Knoll and J.M. Colon, “The Calculation of Prejudgment Interest” in Public Law and Legal Theory 

Research Paper Series, Research Paper No. #06–21 (2005) . 
 (164) Siemens v. Argentina, para. 396; ADM v. Mexico, Award, 21 November 2007, para. 300 . 
 (165) SAUR International v. Argentina, ICSID Case No. ARB/04/4, Award, 22 May 2014, p. 430; Vivendi v. 

Argentina I, para. 9.2.8 . 
 (166) Sistem Mühendislik Inşaat Sanayi ve Ticaret A.Ş. v. Kyrgyz Republic, ICSID Case No. ARB(AF)/06/1, 

Award, 9 September 2009, para. 194 . 
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ثالوا، اسـتُ دمل أسـ ان ثا ت  اسـتنالا نلظ ال ابون الوطنل أ  الأا ا  الت الدد  أ  اللر ف االتصـالد   - 71
ا تمال  ذا الن  ، م  أن الأـــــ ر .  انبغل أن تت كد  يكا  التح هم،  ند ( 167) الأـــــا دة،  ل   مل تمأـــــير محد ل 

 دأتند نلظ أس  سلهم  التصالدا  لابوبها. 

  ف ا دادى الدناســـــا ، فإن أشـــــهل الأســـــ ان المبب    ل أســـــ ان الما دة الأـــــا دة  ي  المصـــــانف   -72
.  انبغل أن تتــــرض  يكا  التح هم الأســــاس المنب ل ابتهان ســــ ر فا دة ( 168)  الأســــ ان ال اله  م  الم اطر

م ي  ) أي نسم نضافل( ل مان اتأالس مل مبدأ ال بر ال امر.  انبغل أد ا أن د ون الأ ر المببو  نم  
 .( 169)  مل  مبلغ الت وا ا  التل دُحَ م   ا

ــلل -73 ــهب   لظ المبلغ الأصـ ــاس فا دة ضأـ ــبل الما دة  الة  لظ أسـ ــالأ  اُأـ .  ات لظ ( 170) طرا   الحأـ
 ل نس شــــ د ترا  ا  لظ مدان   ( 171) ذلك فل الموال المت ل   ضمأــــ  له  الد ل    الأف ال فير المتــــر    ل لها

.  ا ال نن الما دة  ( 172)  اما الماضــــه ، مل اســــتمران ض    يكا  التح هم فل اســــت دا  الما دة البأــــهب  25ال
.   لظ الرفم ( 173) المركب  ت     دل  أكبر القهم  الزمنه  للن ول  ت أــــد الم امق  الماله  فل ال الم الحقه ل

م  ابتتـان  ذج الممانسـ  فل التح هم ااسـتوماني، فإن م  المقان أب ا لهأـل سـا دة فل م اا  أبرى م   
 .( 174) تأوا  المنا  ا  الد له ، ضما فل ذلك التح هم الت اني الد لل

  م     ـ  بلر  ملهـ ، كويرا مـا توضــــــــــــــل أســــــــــــــ ـان المـا ـدة الت ـاناـ   تواتر ل ني لتركيـب المـا ـدة  -74
) لظ ســبير الموال، ســنواا أ  بصــو ســنواا أ  ن ل ســنواا أ  شــ راا أ  يومها(  لد ي لي تببيو ل نة م تلم  
ــ ر   لتركيب الما دة نلظ ابتقل الأــــــ ر المنتــــــول.  لذلك، ينبغل أن تت كد  يكا  التح هم م  أبس نذا ا تُم د ســــ

 م ي ، فينبغل أن دُببو ضت ر صحها.
  

 قرار التحكيمالفائدة بعد  -2 

.  الوالل أن ض   ( 175) تتمـاثـر م ـاملـ  المـا ـدة ض ـد لران التح هم مل م ـاملـ  المـا ـدة لبـر لران التح هم -75
 يكــا  التح هم ا تمر   ي  ااثنتي  اي  تــ مر  ــدفل فــا ــدة اتظ تــانات الأـــــــــــــــدال.  اميز الب   الآبر  ي   
الما دة لبر لران التح هم    دج،  ا ون التباي  له  فل تانات البدء فحأــب  ل   أد ــا فل ســ ر الما دة  /أ  

التح هم م  تانات صــــــــــــد ن لران التح هم،  إن كابل ض     طرا   الحأــــــــــــالأ.   الة ما تبدأ الما دة ض د لران

 __________ 

 (167) Sunlodges v. Tanzania, para. 502; AAPL v. Sri Lanka, para. 115 (applying 10%); Mr. Franz Sedelmayer v. 

The Russian Federation, SCC, Arbitration Award, 7 July 1998, para. 466 . 
 (168) PwC, International Arbitration Damages Study (2023), p. 10 . 
 (169) ADM v. Mexico, para. 300; S.D. Myers v. Canada, Second Partial Award, para. 304; Odyssey v. Mexico, 

Decision on Interpretation of the Award, 16 December 2024, para. 57 . 
 . M.M. Whiteman, 3 Damages in International Law (1943)؛ 8، الت ليو 38شر ض ل ن  ال ابون الد لل، المالة  (170) 
 . 9، الت ليو 38شر ض ل ن  ال ابون الد لل، المالة  (171) 
 (172) Glencore v. Colombia II, para. 361(3); Bank Melli Iran and Bank Saderat Iran v. The Kingdom of Bahrain, 

PCA Case No. 2017-25, Final Award, 9 November 2021, para. 836(c); OperaFund Eco-Invest SICAV PLC 

and Schwab Holding AG v. Kingdom of Spain, ICSID Case No. ARB/15/36 (OperaFund and Schwab 

Holding v. Spain), Award, 6 September 2019, para. 746(5) . 
 (173) F. A. Mann, “Compound Interest as an Item of Damage in International Law,” UC Davis Law Review, 

Volume 21 (1988), p. 585 . 
 (174) PwC, Damages awards in international commercial arbitration: A Study of ICC awards (2020), p. 20 . 
 (175) ADM v. Mexico, para. 304(5); PSEG v. Turkey, para. 354(3); MTD v. Chile, Award, para. 253(4) . 
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.  ا أــــد ذلك ممانســــ   يدة ( 176)  يكا  التح هم ت ذن ضمترة ســــماض للد ل ات اذ ببوا  لابله  لترتيب الدفل
ضالنلر نلظ الوالل أن فالبه  الد ل ا دم ن ا أن تنمذ الأـــــــــدال  لظ المون.  فهما د   أســـــــــ ان الما دة،  لظ 
الرفم م  أن  يكا  التح هم اســت دمل بم  ســ ر الما دة لبر لران التح هم، فإن الأــ ر دم   أن د ون أ لظ  

.   المور، ت تلو طرا و الحأـــــــالأ، ايت ت تان ض    يكا  التح هم أن تببو ( 177) للما دة ض د لران التح هم
.   ذج اابتقفا   ( 179) أ  أن تأــت د  ل نا  ألصــر لتركيب الما دة  ( 178) اصــراا فا دة مركب  ض د لران التح هم

 ت ترف ضالغر  المميز للما دة ض د لران التح هم،   و تحميز الدفل  لظ   س الأر  .

 ام   أن ت ثر الما دة ت ثيرا كبيرا  لظ ن مالل الت وا ـــــــــــــا  التل دُحَ م   ا  التل دم   أن ت الل  -76
 د    ول لوا د ضتــــــــ ن الما دة ل يكا  التح هم  .  لد أتاض ( 180) فل ض   الأاهان المبلغ الأصــــــــلل أ  تت ا  ج

ســلب  ت ديرا   اســ   فل  ذا الصــدل، مما ألى نلظ اب دا  التوايد ضتــ ن  ناصــر ن هأــه  مور الأــ ر  المترة 
 المتمول   طرا   الحأالأ.  او د تباي  فل    ا  النلر ضت ن  ذج المأا ر.

 
 التوصيات

  تترض  وضوض الغر  م  الح م ضالما دة  الأساس ال ابوبل ل ذا الح م.ينبغل ل يكا  التح هم أن تم م  

  انبغل ل يكا  التح هم أن تحدل  تبرن تانات  دء استح ا  الما دة  فترت ا الزمنه .

  انبغل أن ت تان  يكا  التح هم س ر فا دة يتأم ضالتمافه   الم  وله   اتمو مل مبدأ ال بر ال امر.

تحدل  يكا  التح هم طرا   اأــــــــــــالأ الما دة،  فل اال  تببيو فا دة مركب ، أن توضــــــــــــا التواتر   انبغل أن  
 الد ني لتركيب الما دة.

 انبغل أن ترا ل  يكـا  التح هم مـا دم   أن تحـدثـس المـا ـدة م  أثر كبير  لظ المبلغ الن ـا ل المح و  ضـس، 
 الذي لد دأا ي المبلغ الأصلل أ  يت ا  ج،  أن ترا ل مبدأ التناسب.
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ينبغل ل يكا  التح هم أد ـا، نلظ  ابب المبالبا  الن دد  للت وا     الأضـران، أن ت رن كهفه  تو ال   - 77
ــ  التح هم  أت الأ  ــأـ ــو  ادلانا  لم سـ ــمر ت الهط التح هم، مور الرسـ ت الهط الأطراف فهما  ين م.   ذج الت الهط تتـ

ــر فات ا،  الت الهط ال ابوبه  لططراف، ضما  فل ذلك أت الأ المحامي   ال براء  ت الهط التر م   يك  التح هم  مصــــــــــ
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 أي بم ا  مت ل   ضالأـــــــــمر.  الت الهط دم   أن تتـــــــــ ر  زءا كبيرا م  لران التح هم، ايت يبلغ متوســـــــــط ت الهط  
 . ( 181) مقيي  ل ان   4,7مقيي  ل ان م  ل انا  الوادا  المتحدة  متوسط ت الهط الد ل   6,4المأتومرا   

  تمنا لوا د التح هم  موما  يكا  التح هم سلب  ت ديرا   اس   للبل فل تو ال الت الهط. -78

‘ ب   "ال اســـــــــر يدفل" أ  ب   1  صـــــــــم   ام ، دم   تحديد ب  ي  فل ممانســـــــــ  التح هم  ما    -79
‘ ب   "تحمــر 2"الت ــالهط تتبل الحــد "، ايــت يــدفل البرف ال ــاســــــــــــــر للبرف الراضا الت ــالهط المت بــدة؛   

ــم بصـــــو ت الهط ا ــ  ضس  ات اســـ ــ "، ايت يتحمر كر طرف الت الهط ال ابوبه  ال اصـــ لتح هم.  ت الهمك ال اصـــ
 ت ليددا، كان الن   المم ــــــــر فل التح هم ااســــــــتوماني  و أن يتحمر كر طرف الت الهط ال اصــــــــ  ضس، ضما  
يتوافو مل ممانســــ  المحاكم الد له . نا أن تحوا تدنا ها نلظ ب   "الت الهط تتبل الحد " شــــُ د فل الأــــنوا   

م ضمو بس الت الهط  ( 182) الأبيرة .  ثم  ب     ي  منبوو م   ذا الن    و ب   الن اض النأـــــــــــبل، الذي ت أـــــــــــز
 لظ أســاس الن اض النأــبل لح   كر طرف فل التح هم.  مل ذلك، ينبوي ت صــه  الت الهط  لظ أســاس  

 .( 183) المأا ر أ  المراار  لظ تحددا   مله 

.  ( 184)    ول ننشـــالا  أكور ضتـــ ن تو ال الت الهط دم   أن يزاد التـــمافه   ااتأـــا   ال دنة  لظ التنب   - 80
 ام   أد ـا لتو ال الت الهط أن د ون ألاة ف ال  ل ـبط سـلوك الأطراف أثناء ن راءا  التح هم  نلع المبالبا  
ال بوه  أ  المبالبا   ت وا ــــــا  مبالغ في ا.  انبغل ل يكا  التح هم أن تنلر أد ــــــا،  ند تو ال الت الهط، فل  

ذا كابل اأـاضا  الت وا ـا  مد وم   يدا ضالألل ، أثر سـلوك الأطراف  لظ الت الهط،  لظ سـبير الموال، ما ن 
  ما نذا كان التحلير  اضحا  مم وما  له  فام ا أ  م  دا ضت ر ممرط،  أن التح هم سان ضأر  . 

 
 التوصيات

ــتنالا نلظ ال وا د المنبب  ،  أن تبب  ا ضتــــــ ر متأــــــو،  أن ت د  ينبغل أن تو ع   يكا  التح هم الت الهط اســــ
 أسباضا للتو ال.

 انبغل أن تنلر  يكا  التح هم،  ند تو ال الت الهط، فل  د  التناســـــــب  ي  ما دُبلَب م  ت وا ـــــــا   ما 
 الأطراف،  الأس  الموضو ه  للمبالبا .دُحَ م ضس،  فل  ضوض تحليق  ال براء لطضران،  سلوك 

 ام   ل يكا  التح هم، ضااشـتراك مل الأطراف، أن تتمو  لظ تببيو لوا د م ين  ضتـ ن الت الهط فل النلا  
اد را ل.  ام   أن تُلزَ  الأطراف  ت ـددم ت ـانار ل ناـ   مـا تت بـدج م  ت ـالهط كمقهـاس لمراقبـ  الت ـالهط فل 

  لل مب ر.
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